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El IGAE (indice Global de Actividad Econdmica) es un
indice que refleja el crecimiento econdmico del pais. Su
calculo es similar al del PIB, con la diferencia de que
este indicador muestra datos mensuales.

Recientemente, se publicd el IGAE al mes de junio de
2024, es decir, se puede observar cudl ha sido el
desempefio econdmico al primer semestre de la
gestion. A jun-24, se registra un crecimiento del IGAE
de +2,58%, superior al calculo de junio de 2023 que
era de +2,31%. Se observa que la economia mantiene
un crecimiento modesto en un rango de 2,25% a
2,50%, luego de haberse registrado algunos meses con
crecimientos acumulados superiores a 3% entre
noviembre 2023 y enero 2024.

Si bien en marzo de 2024, se observd un crecimiento
bajo de +1,31%, en el segundo trimestre la economia
ha recuperado algo de impulso, alcanzando una tasa de
+2,58%.

Indice Global de Actividad Econémica
(en %)
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Fuente: INE. Elaboracion propia.

El IGAE estd compuesto por mas de 10 sectores o
actividades econdmicas. Entre ellos, la Agricultura,
Ganaderia y Pesca destaca como la mas relevante
debido a su tamafio y contribucion al empleo en la
economia.Tras haber registrado un desempeno
moderado en 2023, con tasas de crecimiento entre el
1,90% vy el 2,25%, esta actividad alcanzé un notable
incremento del 3,72% hasta junio de 2024. Este
comportamiento positivo también se refleja en otras
industrias, como la Manufactura, que se analiza a
continuacion.
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Crecimiento de la Agricultura
(en %)
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Fuente: INE. Elaboracion propia.

En el caso de la Industria, las tasas de crecimiento en
2023 fluctuaron, llegando a ser negativas en algunos
meses y estabilizandose en un promedio cercano al
1,50%. En 2024, se observd nuevamente una
contraccién de la tasa de crecimiento, tocando un
minimo de -2,90% en marzo, sin embargo, al mes de
junio se obtiene nuevamente un valor positivo.

Crecimiento de la Industria Manufacturera
(en %)
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Fuente: INE. Elaboracién propia.

Este tipo de comportamientos en algunas actividades
econdmicas del pais se

debe a una acelerada contraccion de las importaciones
durante 2024. Este fendmeno responde al
encarecimiento de los costos de transferencias al
exterior, lo que ha llevado a muchas empresas a
reducir drasticamente el volumen de sus compras.

El PIB, es un calculo de los bienes y servicios
producidos en el pais y tiene la siguiente formula:
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PIB=C+G+I+X-M

Donde:
C: Consumo de los Hogares (Consumo Privado)
G: Gasto de la Administracion Publica
I: Inversion
X: Exportaciones
M: Importaciones

Como se observa, la variable M, que corresponde a
Importaciones tiene un signo negativo, es decir, lo que
se consume en el pais que proviene de otros paises,
debe ser restado o descontado para calcular la
produccion solamente local.

Como M (Importaciones) es cada vez menor, entonces
se obtiene una tasa de crecimiento negativa de esta
variable cuando se compara la actividad de 2024 con
relacion a la de 2023, entonces, una contraccion de las
Importaciones genera, en una primera fase un
aparente crecimiento de la economia, que es lo que
observamos en los graficos anteriores.

Comportamiento de las Importaciones

(Serie movil de 12 meses)
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Fuente: INE. Elaboracién propia.

En el grafico se observa que, al mes de septiembre de
2023, sumando los valores de los 12 meses previos, se
alcanzaba un nivel de Importaciones de USD 11.643
millones. Durante los siguientes meses, las
Importaciones no han dejado de caer, alcanzando un
valor a septiembre 2024 de USD 10.120 millones. Este
comportamiento representa una caida de -13% en el
ultimo ano.
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De acuerdo con los datos del INE, esta disminucion en
las importaciones, combinada con un consumo privado
que alun se mantiene en terreno positivo, permitié que
la economia registrara crecimiento en el primer
semestre de 2024.

Es importante, sin embargo, considerar que a medida
que la tasa de inflacién (medida a través del IPC) ha ido
acelerando su crecimiento en los Ultimos meses,
generara que las familias y hogares disminuyan su
Consumo durante el segundo semestre, priorizando la
compra de Alimentos y otros Bienes y Servicios
prioritarios. Entonces, es posible que la Economia,
medida a través del IGAE y el PIB, alcancen valores
menores a los observados al mes de junio, e incluso
con el riesgo de presentar tasas negativas durante
2025.

Perspectivas

Estos cambios en la coyuntura econdmica demandan
que los inversores incluyan en sus decisiones
financieras, los posibles escenarios que puedan surgir
en 2025. El crecimiento de la economia, la situacion de
la banca, las importaciones, inflacion, el tipo de
cambio, son variables que influiran en la forma en que
las personas administran su patrimonio y buscan
generar rendimientos superiores a los que ofrecen
alternativas de ahorro tradicionales.

Los invitamos a visitar nuestras oficinas, donde
nuestros Asesores de Inversion estaran disponibles
para ofrecer informacién detallada, analisis de
perspectivas y recomendaciones de portafolios
disefiados a la medida de sus necesidades y objetivos
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