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FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021 Aportes en cuotas Resultados
- Bs Bs de partici acumulados Total
Bs Bs Bs
Ingresos operacionales - 5
Gastos operacionales 329y 11 (56.599) (51.617) Saldos al 31 de diciembre de 2020 62.065.672 44.802 62.110.475
Margen operativo (56.599) (51.612 Capitalizacion de resultados de diciembre 2020 44.802 (44.802) -
) . Compras de cuotas gestion 2021 7.231.883 7.231.883
gg;f;g;;:‘:;gi’s"s g;; z 1 ; ” %12867% 1?3052(;55(; Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2021 (16.629.812) (16.629.812)
Margen financiero 118.782 96.385 Resultado neto del ejercicio 457.998 44,773 502.771
Margen operativo y financiero 62.183 44.773 Saldos al 31 de diciembre de 2021 53.170.543 44.773 53.215.316
Gastos de administracion (1.372) - Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 44.773 (44.773) -
Compras de cuotas gestion 2022 15.658.990 15.658.990
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 60.811 44.773 Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (6.817.779) (6.817.779)
Resultado neto del ejercicio 501.404 60.817 562.221
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 6
Gargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - ~  Saldos al 31 de diciembre de 2022 62,557,931 60817 62,618,748
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 6 -

Las notas 1 a 20 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
Resultado neto del periodo 3.2fy14 60.817 44.773

Las notas 1 a 20 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021 2022 2021
Bs Bs Bs Bs
i Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Valor de la cartera de inversiones 46.797.260 42.938.798
Resultado neto del ejercicio 562.221 502.771 Més: Saldos operaciones venta en reporto 215 11
Partidas que han afectado la utilidad neta del ejercicio, que no han generado movimiento de fondos: . - Maés: Devengado de titulos en reporto 644 728
Recuperacion de incobrables R B Mas: Valor de cuentas de liquidez 15.820.711 10.277.037
Fondos obtenidos en el resultado neto del ejercicio 562.221 502.771 Mis: Otros 207 (444)
Menos: Premios devengados por pagar (288) (914)
o . . Més o menos: ~ Marcaciones del ejercicio - -
Variacion neta de otros activos y pasivos Total cartera bruta 62.618.748 53215.316
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo 45.839 2.920.306 Menos: Comisiones (1.826) (1.778)
Obligaciones por financiamiento a corto plazo (4.832.784) 6.311.745 Total cartera neta 62.616.922 53.213.538
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo : 462,
Flujo neto en actividades de operacion o e Valor de la cuota 1.821 1.803
! 4.222881) __ 7.272839  pimerg de participantes 1,588 1615
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: Nimero de cuotas 34.392 29517
Neto de compras y rescates 8.841.211 9.397.929) Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
Flujo neto en actividades de financiamiento 8.841.211 (9.397.929) de 2022 y 2021:
Numero de cuotas al inicio del ejercicio 29.517 34.747
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 8.633 4.028
(Incremento) Disminucién neto en: Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (3.758) (9.258)
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda (3.858.482) 8.389.334 Nimero de cuotas al cierre del ejercicio 34.392 29.517
Inversiones en operaciones de reporto 4.832.159 (3.846.584)
Flujo neto en actividades de inversion 973.677 4.542.750 Saldo al inicio del ejercicio 53.215.316 62.110.475
Més: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 15.658.990 7.231.883
Incremento de fondos durante el ejercicio 5592.007 2.417.460 Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de
Disponibilidades al inicio del ejercicio diciembre de 2022 y 2021 1.162.934 1.143.635
i P o i ]. . 10.228.704 7.811.244 Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (6.817.780) (16.629.812)
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 15820711 ___ 10.228704  |jenos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021
Las notas 1 a 20 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. Més o menos:  Marcaciones del ejercicio entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 17.148 97.253
’ ’ Més: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor) por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022
y 2021 (1.395) (92.331)
( Saldo bruto al cierre del ejercicio 63.235.213 53.861.103
2 v,
\Bﬂé\ D EC . @/ &/V/‘/‘"& Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (616.465) (645.787)
) — Saldo neto al cierre del ejercicio 62.618.748 53.215.316
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FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Publica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto tinico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribid en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) mediante Resolucién Administrativa
SPVS-IV-488, autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversidn los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y ion de informes periddicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Realamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
yal de ion, Difusion de ivas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al f para de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién y al Anexo 1

del Manual de Prospectos de Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo |, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia
la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al F de i en activos fijos y con entidades del exterior y al F para
in de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Re

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacidn financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

*  De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversidn, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generaimente Aceptadas en Bolivia y
conlo ido en la Norma ional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

e De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. A5|m|smo deberan exponer en forma acumulativa en
las notas que acompaien a los estados fi los i durante el afio. De acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de debe ser
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

por el ejercicio compi

*  Las inversiones se vallian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del S\stema Fmanmero (ASFI)
De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo 0

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la tltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos en el extranjero
Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

(1) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un cédigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se vallia a
Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compra y las formulas de célculo establecidas en la Metodologia
de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

(2)  La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un cédigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se vallia en
base a los Precios o Tasas que la Bolsa de Valores proporcione de acuerdo con i descritos en el “Manual de
Procedimiento Interno para Difusion de Informacion sobre valores emitidos en el Extranjero” y las formulas establecidas en
la Metodologia de Valoracion.

Los instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupon se valoran diariamente de
acuerdo a su valor econémico, considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados internacionales para
ese mismo instrumento.

Las agencias informativas financieras internacionales autorizadas por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters. Sin
perjmcm de lo anterior, la Aulondad de Superwslon del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas fuentes de
ion mediante reg

¢ i iles en de reporto

Las fones de venta en reporto cuando el Fondo actiia como reportado, se registra en la cuenta de activo (Derechos sobre

constituye el criterio principal y bésico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas
bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas estimaci fueron reali en estricto imiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las

ias de cambio de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables
“Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”,
seguin corresponda.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b) i atiles en valores e i de deuda

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8 fa de ion de la
de Normas para el Mercado de Valores” emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segun lo siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no
se registren otras transacciones con valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
Administrativa mencionada anteriormente, la tasa de rendimiento relevante serd la tasa de adquisicion de dicho valor.

La |nformac|on de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser

SPVS-IV-488, autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo en el Registro
del Mercado de Valores.

Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, fue autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), con el nimero de registro SPVS-IV-FIA-FOL-010/2000, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que las cuotas
de participacion colocadas entre el publico son redimibles por el Fondo, este realiza inversiones en valores denominados de
Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos de USD 100 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo es lograr para los participantes una valorizacion sustancial
del capital en el corto plazo estando destinado a realizar inversiones en valores de oferta pablica por cuenta, beneficio y riesgo de
los participantes, sean estos personas naturales o juridicas con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo es fija, manteniendo una cartera de
inversiones compuesta por valores de renta fija, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del titimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF).

En caso de que uno o més valores de un mismo Cddigo de Valoracion, sean transados en los mercados burstiles autorizados en un
dia determinado por cada Cddigo de Valoracidn, todos los demas valores de ese mismo Cddigo de Valoracion deberan ser valorados
utilizando Ia Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, Ia tasa de rendimiento relevante debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia
a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos de
valoracion.

Asimismo, si un dia determinado no se transe ningn valor de un mismo Cédigo de ion, 0 las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando como tasa de
rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

valores cedidos en reporto) y en el pasivo (obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacion
que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio establecido.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro rep , ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiemgo transcurrido Porcentaje de EfEViSiﬁﬂ

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e) Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en dolares los cuales son convertidos a bolivianos al tipo

de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del4 de marzo de 2008, que establece que este rubro no debe ser reexpresado
por inflacién y que deben consi las di de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores histdricos.

g)  Gastos operativos

Los gastos i corresp i a las comisiones por
Administradora de Fondos de Inversion y son por el método de

on y custodia pagadas a la Sociedad

h)  Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financi por bursétiles corresps y pérdidas por valoracion
de cartera de inversiones, asi como los rendimientos obtenidos por |nversmnes en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se
registran por el método de devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion
2021.

NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Bancos 15.820.711 10.228.704
15.820.711 10.228.704



se detalla a continuacion:

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del rubro es el siguiente: La composicion del rubro es el siguiente: 2022 2021
usD usD
2022 2021 2022 2021 ACTIVO
Bs Bs Bs Bs Disponible 1.386.952 1.319.219
Valores emitidos por entidades financieras nacionales W] 35.699.275 42.939.637 Ingresos financieros Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda 6.420.720 5.154.470
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero @ 11.098.843 - F por inversiones bursétiles en valores de deuda 98.073 69.849 Inversiones de Operaciones de Reporto - 1.000.627
46.798.118 42939637 Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles - 457 Documentos y cuentas pendientes de cobro
—_——— e Otros ingresos financieros 21196 _ 29044 Total del activo
(1) Corresponden a Depdsitos a Plazo Fijo en MN y ME — 119269 100250 PASIVO
: Gastos financieros Obligaciones por financiamiento a corto plazo
(2)  Corresponde a Letras del Tesoro emitidas en el Extranjero Pérdida por venta de valores bursatiles (200) - Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 333
i Otros cargos financieros 287 3.865) Total del pasivo 333
NOTA 7 - INVERSIONES BURSATILES EN OPERACIONES DE REPORTO (487 3.865) PATRIMONIO NETO
ici| 119.232 7.750.808
o S NOTA 13 — PATRIMONIO NETO Cuotas de los participantes 9. _7.750.808
La composicin del rubro es el siguiente: AL =R Total del patrimonio neto 9.119.232 7.750.808
N - . . " 1 imoni 19.565
El patrimonio neto Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, alcanza a TO@ _qﬂ pasivoy pgtrlmonlo neto
—zg:Z —zg? Bs62.618.748 y Bs53.215.316, respectivamente, dividido en 34.392 y 29.517 cuotas de participacion, cada una por un valor de Posicion neta - pasiva en USD (1.311.529) (1.270.273)

Bs1.821 (USD 265) y Bs1.803 (USD 263), respectivamente. Posicion neta - pasiva en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022
6.864.299 y 2021,
NOTA 14 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

8.997.090) 8.714.069)

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, USD 1 por Bs6,86.

Derechos sobre valores cedidos en reporto 2.032.140
2.032.141 6.864.299

NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detallan a continuacién:

La composicion del rubro es el siguiente: NOTA 17 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

2022 2021
Bs Bs Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de di restringida en el io autonomo del Fondo, excepto
2022 2021 . By : I
R —  pe " por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.
Bs Bs Ingresos operativos N "
i Gastos operafivos 616.465 645,767 8 - RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
Otras cuentas pendientes de cobro 2.494 48.333 Margen Operativo (676465 635.776) NOTA 1
e . . 1.215.055 1,570,944 Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han ingresos o gastos y de gestiones anteriores.
NOTA 9 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO Ingresos financieros 219 10
NOTA 9 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO Gastos financieros (G497 @005 yop 9. goNTINGENCIAS
icio iqui i il i 63.617 595.111 =
La composicion del rubro es el siguiente: Margen operativo y financiero 563617 _  595.111
A 1372 B Al31 de diciembre de 2022 y 2021, Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo administrado por Fortaleza Sociedad
2022 2021 Gastos de administracion (1:372) Administradora de Fondos de Inversion S.A., declara no tener conti ias probables significativas de ninguna
Bs Bs " : . P
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 562.245 595.111 NOTA 20 - HECHOS POSTERIORES
Obligaciones por operaciones de reporto 2.032.140 6.864.299 Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 1 107 NOTA 20 - HEGHOS POSTERIORES
Cargos devengados por operaciones de reporto 288 913 Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 63 (92.447) Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, o se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa
032.428 865212 del eiercicio inado el 31 de dici de 2022 y 2021 562.221 502.771 los estados financieros de Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo administrado por Fortaleza Sociedad
NOTA 10 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO Menos: i alos entre el 1° de enero y el 30 Administradora de Fondos de Inversion S.A.

de noviembre de 2022 y 2021
Resultado neto del periodo del 1 al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(501.404) (457.998)

La composicion del rubro es el siguiente: 60.817 44773

D 0
6 <
2g§2 2321 NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA \ By ,,)lgc . @k/ @
ta 2087 445 De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Codigo Tributario, los patrimonios autdnomos )
Otras cuentas por pagar : de procesos de titularizacion, los Fondos de Inversion admi por de Fondos de
2.287 445 Inversion y demés fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos. Miguel Terrazas Callisperis Edith Lazarte Michel
- Apoderado General Contadora
NOTA 1.~ INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora deberd actuar como agente de retencion para el pago del
La composicion del rubro es el siguiente: Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Nimero de Identificacion Tributaria
2022 2021 (NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendré el Impuesto a las Utilidades de las
~ B B Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).
Gastos operativos NOTA 16 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
Gastos por administracion y custodia 56.599) (51.617) Viario R pint
(56.599) (51.617) Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ario snga into

dolares estadounidenses que representan una posicion neta pasiva de USD 1.311.529 y USD 1.270.273, respectivamente, segiin

FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL

FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
DOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

FONDO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

| Infome de o Auclors Independintes
kPG

e Nota 2022 2021
L clave d X Bs Bs
Ko ks ol s o evis oo o S s ook et o

dos financieros en su conjuntoy en a formacién
o piién s0bro estos, o expresamos una opinin por separado sobre estas cuestiones.

kbimg!

Informe de los Auditores Independientes

ACTIVO

Valuacién de las inversiones bursaties en valores representativos de deuda y operaciones de reporto

AlosSatores Ver notas 3.2, 3.2, 6y 7da s estados inancieros
Foralosa Socodad Aaminsvacorado Fondos de nvrsiénS.A | T — Disponibilidades 5 12.722.800 18.092.640
Cusién v do audtora s
Opinién [Los inversionos burséties an valore | Nuesros procedimientos do auda fecuados Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda 32by6 41.505.802 37.448.392
Taprosiiaince s dala 7. cpsvacones. g4 | ohwe oveh ockymronog e
Hemos audtaco s ostocos fnandre do Foreza Rt Mt iamasirl Fondo g Invrsn | reporto, constiuyen o principalacto de Fono: | g orendimos I Hetodologta do Val 4.412
! iedad /\mmrw(r’!(ium de F s estas inversiones estdn sujetas a requisitos | * mprendimos fa Metodologia de Valoracion i i
i T Socodu, G oo s g 51 S e 05 | o e oot oo o onendaon'a Rossptaco daornas b Inversiones en operaciones de reporto 32¢y7 2.389.329 6.784.
estado de resultad 22, y los estados | adecuada valuacién, la Sociedad Administradora Z'e Se;““’ b“‘é’:; s,"' ida por la Au °’é“:‘:‘
de cam| n el ;Mlnmo nio neto y de fujos. du efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa debe cumplir con lo establecido en la upervision del Sietem H Atil i 7
focha s rancro o e i e 0 13 Netoddogia o VAIOradon contends en-1a |+ Evaluamos ol disefo  implemertacion o os Inversiones bursatiles en valores de derecho patrimonial 8 6.467.163 11.702.882
s o o Saacon Snarclros Qs Incliyen un esuren o s Rocoplachn do Normes para.cl rcacs Vaorss| - somams s o ereniacn dolos
B o Lun Foma FI4 st Cida-por 1o Autotdudde. Supaweion e conaces ieros relevare '
Sistoma Finenciro (571 Campobanos o scecsada valracion o | Documentos y cuentas pendientes de cobro 32dy9 2.433.995 107.369
En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos Dobido al riesgo inherente de la cuonta, y su|  Inversiones al cerre del elercicl. nciuyen,
materiales, Ia situacidn financiera del Fondo, administrado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, s o0 N : consble. b anedy yondo
oo ’ A nplmeriocon o dsposcnes regamacasy | 1 Gastiacin conase e seerts on o "
w 1 do detomive e 05 [ Comabios coatiamon o wmsadon Mereaatn, riste ge soserdo oon la Total activo 65.529.089 74.135.695
o erciciote fecha, de con iad con normas inversiones como u toimportante, ena ASFI
s amidns por 1 Acorded do Suparvison de s Fiaions (Ao Scon hormas fvscaonas como v semianpocari, o
intermediarias del Morcado de Valores |Franceros * Obtwvimos una muesira do operaciones do
Pt Kedirdenan
Fundamento de la opinién ‘ inspeccionamos su respaldo du:umeuhno(
Fero vt cabo s s coconfmidcon s g o, Sonsrsnans L Frcbamoe e aonabitded & a mavcnsién | PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Aceptadas en Bolvia y con el la “Trabajo de Audit la e la marcacion y
ptadas on Boliviay c m rabajo do emiido | su registro contable para una muestra de
o noradds  Francro 15 s earsiancsdo st 3 gaivo coniabe para une muesks do
Pt exponsanitasosdol o on e
clros s nugato o, Somes iiapententes o s e |
rnacional de para Coma«lu es Pvu!esmr\a\ *  Efectuamos confirmacion externa de saldos.
Normas Internacionales d ra Contadores (C6digo IESBA, por sus siglas e e las inversiones y _procedimientos PASIVO
los requerimientos de ética que ble auditoria de los estados fina a “d'”“‘dws de a:‘”“’”“ para aquellos casos
y hemos cumplido demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requcrumer‘!os en donde no recibimos respuestas. . . . . . 6 785 160
Consideramos aue Ia evidencia do auditoria quo hemos obtenido proporciona una base sufdenlo . Obligaciones por financiamiento a corto plazo 10 - -199.

adecuada para nues

opinién.

Pérralo de énfasis - Base contable de propdsito especilico

Liamamos la atencién sobre a nota 3 de los estados fancieros, en a que se describe o marco do
referencia para la preparacion y presentacion de los estados financieros de propds eciico,
cuales han sido proparados para permilr al Fondo, adminstrado por fa Sodedad, cumplt con
requerimientos de Ia Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los

Provancs o cumpimerto po part d I
| Sotocas o™ o e 60 oo
Sablnidos o Poltn o vcson

Los estados financieros de Fortaleza Renta Mixta Intemacional Fondo de Inversién Ablerto Mediano
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
jercicio terinado el 31 de diciembre de 2021, fueron examinados por otro auditor

Otra cuestion

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

12

2.399.000
3.392

4.300

o i anclaros puedan 1 ser 26ropiados para ova finaidad. Nuesira opinién no ha sido que, expreso una opinion no modificada sobre dichos estados financieros el 28 de enero de 2022. Total del pasivo 2.402.392 6.789.460
2
PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 63.065.721 67.303.252
LT et . C [ nkorne ot Aufiores indepe Resultados acumulados 60.976 42.983
k‘g ] b‘] oo do s Auors dependentes i b‘ me dols ponderes
i i .2.ey15 63.126.697 67.346.235
Responsabilidades de la Administracion de la Sociedad y de los responsables del gobierno de fa ‘opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de Total del patrimonio neto 32ey
Socledad en relacion con ios estados fnancierds dal Fonda rieso e doaudiora i cmbrgo ertos o conione o pusden s caus d s 29,089 e —
La Adminitracion do la Sociedad es resporsabl de  praparacién y presentacién razorable de los Total del pasivo y patrimonio neto 65.529. 1135,
‘estados financieros del Fondo adjuntos de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad *® Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), y del control interno que la Administracion de la Sociedad la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
considera necesario para permi a poparacion de estados financieros bros de ncorroedion materal, Subyacentes ds un Modo que logre una presantacion razonable
Nos comuricarmos con los responsables del gabiomo do la Sociedad en relacién con, entre oir
En la proparacién de los estados financioros, la Administracion do la Sociedad es responsatle de asunios, of acance y a oporiicas de los procedimientos d udo planficados y os natkagos CUENTAS DE ORDEN 5 5

evaluar Ia capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, rovelando, segn
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcion: aminto y ulizando e pincpio
contable de empresa en funcionamiento, excepto que el gobiero de d tenga Ia intencién de
lguidar el Fondo o de Gesar sus operacionss, b ban no axista alra aernativ realists

Los rospansatles del goblemo de Ia Sociadad son responsables do la supenvision del proceso do
informacion financiera del Fong

Responsabilidades del auditor en relacién con a auditoria e fos estados financieros del Fondo

Nuestros abjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
siempre detectaré una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en [as decisiones econdmicas que los usuarios toman basndose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Audtoria Generalmente Aceptadas en
Bolvia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

significativos de la a asicomo cualquler defice
que identficamos en el transcurso de nuestra auditoria

sistema de control intero

También proporcionamos, a los responsables del gobiemo de la Sociedad una declaracion de que
hemos cumpiido con los requisitos éticos y aplicables en relacion con Ia independencs

hemos comunicado todas las relaciones y ofros asuntos de los que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas,

iestiones en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o

i pblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerio superarian los beneficios de
interés pablico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos regulatorios

Tal como lo requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma Fi-4
estado de obtencion de valor de cuota e informacién financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion al 31 de diciembre de 2022, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financieros (ASFI)

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros

A glﬁ\ ")’%C .

frj
ol

*  ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea Miguel Terrazas Callisperis Edith Lazarte Michel
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos KPMG SR.L.
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base Apoderado General Contadora

para nuesira opinin. ! riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor
que el resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente erroneas o a elusion del control nterno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacin revelada por la Administracion de la Sociedad.

- . por parte del  del principio
comatle 5 empresa en funcionamienlo y, con base on la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llameros la atencién en nuestro e de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra

2z
Lic. Aug/Renéflargas S. (Socio)
Reg, J° CAU-0062

La Paz, 9 e febrero de 2023

Mario Requena Pinto
Sindico



FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Nota 2022 2021

Bs Bs
Ingresos operativos - -
Gastos operativos 329y13 (81.379) (88.794)
Margen operativo (81.379) (88.794)
Ingresos financieros 32hy14 174.266 164.543
Gastos financieros 3.2.hy14 (539) (26.774)
Margen financiero 173.727 137.770
Margen operativo y financiero 92.348 48.976
Gastos de Administracion (1.372) (1.372)
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 90.976 47.604
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 1.679
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (30.000) (6.300)
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (30.000) (4.621)
Resultado neto del periodo 16 60.976 42.983

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

\5;&“%\\%3:&\ rﬂz%c .

Miguel Terrazas Callisperis
Apoderado General

oP
Oyl

Edith Lazarte Michel
Contadora

Mario Requena Pinto
Sindico

FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021
Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto del ejercicio 666.342 621.078
Variacion neta de otros activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo, activos de uso restringido, gastos pagados

por anticipado" (2.326.626) 1.783.361

Obligaciones por financiamiento a corto plazo (6.785.160) (4.434.114)

Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo 2.399.000 -

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones (908) (2.422.353)
Flujo neto en actividades de operacion (6.047.352) (4.452.028)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Neto de compras y rescates (4.885.880) (24.610.996)
Flujo neto en actividades de financiamiento (4.885.880) (24.610.996)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

(Incremento) disminucion neto en:

Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda (4.057.410) 19.772.405

Inversiones en operaciones de reporto 4.385.084 6.131.544

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial 5.235.719 (3.437.281)
Flujo neto en actividades de inversion 5.563.393 22.466.668
(Disminucion) de fondos durante el ejercicio (5.369.839) (6.596.357)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 18.092.640 24.688.997
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 12.722.801 18.092.640

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Aportes en cuotas Resultados
de participacio acumulados Total
Bs Bs Bs
Saldos al 31 de diciembre de 2020 91.263.743 72410 91.336.153
Capitalizacion de resultados de diciembre 2020 72410 (72.410) -
Compras de cuotas gestion 2021 14.251.809 14.251.809
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2021 (38.862.805) (38.862.805)
Resultado neto del ejercicio 578.095 42.983 621.078
Saldos al 31 de diciembre de 2021 67.303.252 42,983 67.346.235
Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 42.983 (42.983) -
Compras de cuotas gestion 2022 10.321.573 10.321.573
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (15.207.453) (15.207.453)
Resultado neto del ejercicio 605.366 60.976 666.342
Saldos al 31 de diciembre de 2022 63.065.721 60.976 63.126.697

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

2022 2021
Bs Bs

Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Valor de la cartera de inversiones 50.372.294 49.148.816
Més: Saldos operaciones venta en reporto 436
Mas: Devengado de titulos en reporto 1.776
Més: Valor de cuentas de liquidez 12.722.800 18.200.008
Menos: Otros 31.603 (4.053)
Menos: Premios devengados por pagar - (748)
Mas o menos:  Marcaciones del ejercicio - -

Total cartera bruta 63.126.697 67.346.235
Menos: Comisiones (2.629) (2.806)

Total cartera neta 63.124.067 67.343.429
Valor de la cuota 896 887
Numero de participantes 1.071 1.147
Numero de cuotas 70.432 75.922
Estado de informacidn financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2022 y 2021:

Nimero de cuotas al inicio del ejercicio 75.922 103.714
Maés: Numero de cuotas compradas entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 11.574 16.124
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (17.064) (43.915)

Numero de cuotas al cierre del ejercicio 70.432 75.922

Saldo al inicio del ejercicio 67.346.235 91.336.152
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 10.321.573 14.251.809
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de

diciembre de 2022 y 2021 2.195.963 1.987.468
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (15.207.453) (38.862.805)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 - (1.372)
Més o menos:  Marcaciones entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (539.927) (34.860)
Més: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y

mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (10.456) (61.475)

Saldo bruto al cierre del ejercicio 64.105.935 68.614.917
Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022y 2021 (979.238) (1.268.683)

Saldo neto al cierre del ejercicio 63.126.697 67.346.235
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FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N® SPVS-IV- 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyé FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Péblica N° 140/2000 del
3 de abril de 2000, con el objeto tinico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad, efectuando dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°13699.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribio en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS—IV-488
autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A. en el registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de prupnrclunar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y i ion de informes periodicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al para
del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo |, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia
la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al F de i en activos fijos y con_entidades del exterior y al F para
ini de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA RENTA MIXTA - FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANQ PLAZO

El 10 de octubre de 2011, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtn valor de un mismo Cédigo de ion, o las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Cddigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la tltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

i) Valores emitidos en el extranjero
Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

(1) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un cddigo de identificacion dnica (ISIN, CUSIP, etc.) se valtia a
Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compra y las formulas de calculo establecidas en la Metodologia
de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

(2)  Lavaloracion de instrumentos de deuda que cuenten con un cdigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se valda en
base a los Precios o Tasas que la Bolsa de Valores proporcione de acuerdo con procedimientos descritos en el “Manual de
Procedimiento Interno para Difusion de Informacidn sobre valores emitidos en el Extranjero” y las formulas establecidas en
la Metodologia de Valoracion.

Los Instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupdn, se valoran diariamente de
acuerdo a su valor econdmico, considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados internacionales para
ese mismo instrumento.

Las Agencias i por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters. Sin

perjuicio de lo anterior,la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), tiene Ia potestad de autorizar nuevas fuentes de
ion mediante

c) i atiles en de reporto

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo actiia como reportado se registra en la cuenta de activo (Derechos sobre
valores cedidos en reporto) y en el pasivo (obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacion
que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo actiia como reportador, se registra en cuentas contables de activo (Valores
adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones por valores
reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los titulos adquiridos en
reporto en una fecha pactada.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan, ademés de lo mencionado en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a Ia fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
€)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en dolares los cuales son convertidos a bolivianos al

tipo de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del 4 de marzo de 2008. que establece que este rubro no debe ser
reexpresado por inflacion y que deben consi las di ias de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,

ASFI/714/2011, autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo de Inversion Abierto Mediano
Plazo en el registro del Mercado de Valores.

Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), con numero de registro ASFI/DSV-FIA-FRM-002/2011, se iza por tener un patrimonio variable

D a valores historicos.

g)  Gastos operacionales

Los gastos i i alas isi por y custodia pagadas a la Sociedad

en el que las cuotas de participacion colocadas entre el piblico son redimibles por el Fondo de Inversion, éste realiza inversiones
en valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos de USD 1.000 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, es lograr para los participantes
ingresos corrientes y apreciacion del capital en el mediano plazo, a través de la inversion en instrumentos de capnallzamon e
instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, emitidos por emisores naci y ljeros, con mayor p
en inversiones en renta fija local, pero con exposicion en inversiones en renta variable internacional, por cuenta, beneficio y riesgo
de los participantes, sean éstos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

e De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

¢ De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del (iltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo deberan exponer en forma acumulativa en
las notas que fien a los estados financieros, los i durante el afio. De acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

. Las inversiones se valtan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8> “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o produccion)
constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas
bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas estimaciones fueron reali en estricto iento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por

diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b) i atiles en valores e i de deuda

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo ido en la ia de ion de la on de Normas para el
Mercado de Valores”, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segun lo siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no

se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de

mercado vigente en el “Histrico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
la Tasa de Rendi relevante sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La i ion de la Tasa de relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del Gltimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o més valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursétiles autorizados
en un dia determinado por cada Codigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Codigo de Valoracion deberdn ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

de Fondos de Inversion y son contabilizados por el método de devengado.

h)  Ingresos y gastos financieros

2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar 2.399.000 -
2.399.000 -
NOTA 12 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es el siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Otras cuentas por pagar 4.300
4.300

NOTA 13 — GASTOS OPERACIONALES
La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021
Bs Bs

81.379) 88.794)
81.379) 88.794)

Gastos por administracion y custodia

NOTA 14 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursétiles 3.764 34.215
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 123.476 80.958
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles - 728
Otros ingresos financieros 47.026 48.643
174.266 164.543
Gastos Financieros
Pérdida por venta de valores bursatiles - (12)
Pérdida por valoracion de cartera de inversiones (18.977)

(539) 7.785)
539) 26.774)

Otros cargos financieros

NOTA 15 - PATRIMONIO NETO

El Patrimonio neto de Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo al 31 de diciembre de 2022 y
2021, asciende a Bs63.126.697 y Bs67.346.235, respectivamente, dividido en 70.432 y 75.922 cuotas de participacion cada una,
por un valor de Bs896 (USD 131) y Bs881 (USD 128) respectivamente.

NOTA 16 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO
Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detallan a continuacion:

2022 2021
Bs Bs

Ingresos operativos 89

Gastos operativos (979.238) 1.268.683)
Margen Operativo (979.149) 1.268.683)

Ingresos financieros 2.513.880 2.990.354
Gastos financieros (857.844) 1.037.746)
Margen operativo y financiero 676.887 683.925
Gastos de administracion (1.372) (1.372)

antes de di ia de cambio y de valor 675.515 682.553
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 61.396 102.722
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (70.569) (164.197)
Rendimiento del e]erclmo terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021 666.342 621.078

Menos:

de noviembre de 2022 y 2021 (605.366) 578.095)
Resultado neto del periodo comprendido entre el 1°y el 31 de diciembre de

2022y 2021 60.976 42.983
NOTA 17 — SITUACION TRIBUTARIA

entre el 1° de enero al 30

a los particij

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Codigo Tributario, los patrimonios auténomos

de procesos de titularizacion, los Fondos de Inversion por de Fondos de

bursétiles inci a
obtenidos por i

Los ingresos y gastos financieros por
de cartera de i asi como los
registran por el método de devengado.

y pérdidas por
en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion
2021.

NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021
Bs

18.092.640
18

Bancos

NOTA 6 — INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 1) 29.411.373 30.497.556
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales )] - 551.511
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 3) 12.094.429 6.399.325
41.505.802 37.448.392

(1) Corresponden a Depdsitos a Plazo Fijo en MN y ME y Bonos MN y ME

(2)  Corresponde a Bonos MN

(3)  Corresponden a Letras del Tesoro emitidas en el Extranjero y Notas Estructuradas emitidas en el Extranjero
NOTA 7 — INVERSIONES EN OPERACIONES EN REPORTO

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 2.399.000 -
Derechos sobre valores cedidos en reporto 6.784.412

Rendimientos devengados sobre valores en reporto 329 -
2.399.329 6.784.412
NOTA 8 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Cuotas de participacion en fondos de inversion extranjeros 6.467.163 11.702.882

— 6467163 ____ 11702882
NOTA 9 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 2.399.000 -
Otros deudores 34.995 107.369

9

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto - 6.784.412
Cargos sobre obli por financiamiento a CP - 748
6.785.160

NOTA 11 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es el siguiente:

Inversion y demés fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Ntimero de Identificacion Tributaria
(NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendré el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

NOTA 18 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en

dolares estadounidenses que representan una posicion neta pasiva al 31 de diciembre de 2022 y 2021 de USD 2.590.201 y USD
2.911.856, respectivamente, segin se detalla a continuacion:

2022 2021

usp usp
ACTIVO
Disponible 275.442 389.040
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 5.380.245 4.789.132
Inversiones en operaciones de reporto - 257.060
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial 942.735 1.705.959

Documentos y cuentas pendientes de cobro
Total del activo
PASIVO

Obligaciones por financiamiento a corto plazo - 257.138
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo -
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 446 591
Total del pasivo 446 257.729
PATRIMONIO NETO

Cuotas de los participantes (incluye rendimiento) 9.193.254 9.810.970

Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto

Posicion neta - pasiva en USD

Posicion neta - pasiva en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022
y 2021

9.193.254

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de diciembre de
2022y 2021 es de USD 1 por Bs6,86.

NOTA 19 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de di
por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

restringida en el o autonomo del Fondo, excepto

NOTA 20 — RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han

ingresos o gastos y de gestiones anteriores.

NOTA 21 — CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo Inversion Abierto Mediano Plazo, administrado
por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. declara no tener contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se ha producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los

estados financieros del Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
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FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZ0
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
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MUTUO ’
FORTALEZA JANAINCAA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

kPG

_ Nota 2022 2021
toriason aquek . feron domayr Bs Bs
e esiados inancieros & 5 conjat y ona rmacion
Informe de los Auditores Independientes Go nuestra opinion sobre esios ¥ N0 expresamos. ur‘u:\p i6n por separado sobre estas cuestiones.
[ tiles en valores representativos de deuda ACTIVO

Alos Sefiores
Acconisas y Directore N
Fortaeza Sociodad Adminisiadora do Fondos de Inversén S — Disponibilidades 5 7.521.205 11.744.551
Opinidn efectuados Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 3.2by6 41.829.617 36.359.242

Hemos sudtado s esiados ia Fondo de Inversién Abierto
ninistradora de Fondos de
diciembre de 2022, el

1°’é’?f$ﬁ¥i”.?§;72 Inversiones bursatiles en operaciones de reporto 32cy7 - 5.117.791
G Supendsiondei” Ssioma Financer

(ASFI). Documentos y cuentas pendientes de cobro 32dy8 1.189 86.921

Evaluamos el disefio  implementacion de los
os eoranos gl proceso do Total activo 49.352.011 53.308.505

s y [+ Comprobamos la adecuada valoracion de las

iones al cierre del ejercicio, o
ficacion contable de
ologia de Valoracién

neto y de

tas expl
politicas contables significativ
financiera del tot

s financieros que incluyen un resumen de las
fo de obtencién de valor de cuota e informacion

a Rec e Norr o
do Valores omitda por la A.Amcad de s
del Sistema Financ;

Detido ol riesgo nherenis de

ey

Obtuvimos una muestra de operaciones de
venta

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

nspeccionamos s respaido documentac
asi como sus condiciones de opera

PASIVO
ién externa do saldos Obligaciones por financiamiento a corto plazo 9 - 5.118.132

de nes 'y procedmintos
|| ondonde o ecoimos respcsie, Documentos y cuentas por pagar a corto plazo " 1.579 6

Probamos el cumplimiento por parte de Ia

Sociedad de los limites de inversi

| okt e ot o o f Total del pasivo 1579 5.118.138

Liamamos la atencién sobre la n

referencia para la pr Otra cuestién

PATRIMONIO NETO

na opinien no modifada sobre dehos estados fnancieros & 28 do enerd do 2

. s Aportes en cuotas de participacion 49.296.730 48.147.917
Resultados acumulados 53.702 42.450
Total del patrimonio neto 32eyl14 49.350.432 48.190.367

LRI L5l [ Total del pasivo y patrimonio neto 49.352.011 53.308.505
KkkinG kkinG
el Fondo deje do ser una empresa en funcionariento. CUENTAS DE ORDEN 42.329 42.329

ecesario para permiti la preparacién de estados fin res de incorre 0 subyaceniss da un modo que lgre una pressntacén rezonatle,
aude o eror.

Nos comunicamos con los respon: dad en relacion con, entre otros

ria planificados y los hallazgos Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros

anaia sn ol iloma de contro e
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FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021 Aportes en cuotas Resultados
Bs Bs de partici acumulados Total
Bs Bs Bs

Ingresos Operativos - 5
Gastos operativos 329y 11 (48.878) (47.473) Saldos al 31 de diciembre de 2020 50.842.928 19.624 50.862.552
Margen operativo (48.878) (47.468)

o Capitalizacion de resultados de diciembre 2020 19.624 (19.624) -
'gg’es"?, financieros g;: y 1; ‘05'1174; 91‘ 5779; Compras de cuotas gestion 2021 6.747.887 . 6.747.887
Ma:r“’sen"f‘;lii:‘:m 2y m 4( 975) ;35 o ; Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2021 9.817.171) 9.817.171)
9 * * Resultado neto del ejercicio 354.649 42.450 397.099
Margen operativo y financiero 56.097 42.450
Saldos al 31 de diciembre de 2021 48.147.917 42.450 48.190.367
Gastos de administracion 13 (2.394) -
Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 42.450 (42.450) -
Resultado operacional 53.702 42.450 Compras de cuotas gestion 2022 5.734.245 5.734.245
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (5.120.268) (5.120.268)
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - - Resultado neto del ejercicio 492.386 53.702 546.088
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
. " . . . Saldos al 31 de diciembre de 2022 49.296.730 53.702 49.350.432
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - - —_——
Resultado neto del ejercicio 3.2fy15 53.702 42.450 Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

S ( ) 1 AN ( ) 1
\:’m%éim\ rﬂzgc . @@;{5 M \:;_a,‘%é?m\ rﬂz&C . @@;{5 M
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Sindico Sindico



FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021 2022 2021
Bs Bs Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021:
FLUJO DE FONDCS EN ACTIVIDADES DE OPERACIOHE Valor de Ia cartera de inversiones 41820617 36.356.960
Resultado neto del ejercicio 546.088 397.099 Saldos operaciones venta en reporto 56
Mf?S: Devengado de titulos en reporto - 225

Variacion neta de otros activos y pasivos Mas: Valor de cuentas de liquidez 7.521.205 11.831.472

Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo 85.732 3.531.206 Menos. Otros - )
enos: i

Obligaciones por financiamiento  corto plazo (5.118.132) 2.246.489 X . Premios devengados por pagar (390) (34

D " " o plazo. i " . T o Mas 0 menos:  Marcaciones del ejercicio - -

Ooc_ume.zn 0s y cuentas p_or pagar a c_o 0 plazo, impuestos por pagar y provisiones 1572 (3.551.992) Total cartera bruta 19350432 18.190.367

bligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo - - Menos: Comisiones (1.577) (1.539)

Flujo neto en actividades de operacion (4.484.740 2.622.802 Total cartera neta 49,348,856 48,188,828

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: Valor de la cuota 1.045 1.232
Neto de compras y rescates 613.977 (3.069.284) Nlfm‘*ro de participantes 168 182

Flujo neto en actividades de financiamiento 613.977 (3.069.284) Ndmero de cuotas 39.639 39.125

. Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: de 2022 y 2021:

(Incremento) disminucion neto en: ) Numero de cuotas al inicio del ejercicio 39.125 41,625
Inversiones bursétiles en valores de instrumentos representativos de deuda (5.470.375) 6.770.035 Mas: Niimero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 4,648 5.502
Inversiones en operaciones de reporto 5.117.791 1.299.593 Menos: Namero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (4.134) (8.003)

Flujo neto en actividades de inversion (352.584) 8.069.628 Numero de cuotas al cierre del ejercicio 39,639 39124

(Disminucién) incremento de fondos durante el ejercicio (4.223.347) 7623146 ) Saldo al inicio del periodo o ejercicio 48.190.367 50.862.552

Disponibilidades al inicio del ejercicio 11.744.551 4.421.405 M331 El sal_do_tmal de compras (_je cuotgs entre el 1° de enero y e_I 31 (_19 diciembre de 2022 y 2021 5.734.245 6.747.887

) L ) . — = Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 7.521.205 11.744.551 diciembre de 2022 y 2021 918.000 947.622
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (5.120.268) (9.817.171)
Las notas 1 a 21 que se acompaan, forman parte integrante de estos estados financieros. Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 . .
Mas 0 menos:  Marcaciones entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 211.822 24.194
f \ Mas 0 menos :  Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
% w&; mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 9.907 9729
DA z&/ Saldo bruto al cierre del ejercicio 49.944.073 48.774.813
e ( 45&
Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (593.641) (584.446)

Miguel Terrazas Callisperis
Apoderado General

Mario Requena Pinto
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FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion y
sus Sociedades Administradoras, emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, en el
mes de abril de 2000, se constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura
Publica N°140/2000, el 3 de abril de 2000, con el objeto tinico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion,
constituidos por a captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica,
bienes y activos por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad,
efectuando dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla
inscrita en la Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribid en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS—
IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. en
el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversidn los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y ion de informes periddicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1
del Manual de Prospectos de Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia
la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacién al F de i en activos fijos y con entidades del exterior y al F para
ini de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488, autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo
en el Registro del Mercado de Valores.

Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto Mediano plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), con el nimero de registro SPVS-IV-FIA-PRD-008/2000, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el
que las cuotas de participacion colocadas entre el pablico son redimibles directamente por el Fondo de Inversion, éste realiza
inversiones en valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos de USD 10.000 en el Fondo de Inversién.

El objeto de Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, es lograr para los participantes una valorizacion
sustancial del capital en el Mediano plazo estando destinado a realizar inversiones en valores de oferta piblica por cuenta,
beneficio y riesgo de los participantes, sean éstos personas naturales o juridicas con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es fija, manteniendo una
cartera de inversiones compuesta por valores de renta fija, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y en la Bolsa Boliviana
de Valores.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:
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. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

*  De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
conlo ido en la Norma de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N® 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Aswmlsmo deberan exponer en forma acumulativa en
las notas que acomparien a los estados fi i i durante el afo. De acuerdo con Normas de
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Los Instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupdn, se valoran diariamente de
acuerdo a su valor econdmico, considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados internacionales para
ese mismo instrumento.

Las Agencias ivas financieras inter autorizadas por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters. Sin
perjuicio de o anterior, la Autoridad de Superwsmn del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas fuentes de
ion mediante reg

iii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas de la tltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa Boliviana de Valores.

c) i bursatiles en

de reporto

Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de debe ser p por el ejercicio p
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afo.

e Las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervisin del Sistema Financiero (ASF.

Las de venta en reporto cuando el Fondo actia como reportado se registra en la cuenta de activo (Derechos sobre
valores cedidos en reporto) y en el pasivo (obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacion
que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo actda como reportador, se registra en cuentas contables de activo (Valores

De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo i 0
constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la ion de los estados fi llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas

bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas fueron realizadas en estricto imi del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las

ias de cambio de este iento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta contable “Abonos
por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”, segin
corresponda.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b) Inversiones bursdtiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8 ia de ion de la
de Normas para el Mercado de Valores” emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), seguin lo siguiente:

i)  Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no

se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de

mercado wgeme en eI “H\stonco de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
la Tasa de Rendi relevante serd la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracién, luego del tltimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno 0 més valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados
en un dia determinado por cada Cédigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cédigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo Cédigo de ion, o las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histrico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la tltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

i) Valores emitidos en el extranjero
Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

(1) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un cddigo de identificacion nica (ISIN, CUSIP, etc.) se vallia a
Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compra y las formulas de célculo establecidas en la Metodologia
de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

(2)  La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un codigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se valda en
base a los Precios o Tasas que la Bolsa de Valores proporcione de acuerdo con procedimientos descritos en el “Manual de
Procedimiento Interno para Difusion de Informacion sobre valores emitidos en el Extranjero” y las formulas establecidas en
la Metodologia de Valoracion.

en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones por valores
reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los titulos adquiridos en
reporto en una fecha pactada.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro rep , ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e) Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en dolares los cuales son a bolivianos al

tipo de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del 4 de marzo de 2008, que establece que este rubro no debe ser
reexpresado por inflacion y que deben i las ias de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores histdricos.

g) Gastos operacionales

Los gastos i i alas isi por
Administradora de Fondos de Inverswon y son por el método de

on y custodia pagadas a la Sociedad

h)  Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financi por bursétiles corresps y pérdidas por valoracion
de cartera de inversiones, asi como los rendimientos obtenidos por |nversmnes en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se
registran por el método de devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
AI31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto al ejercicio 2021.
NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Bancos 7.521.205 11.744.551

7.521.205 11.744.551
NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Valores emitidos por entidades del estado o instituciones publicas nacionales ) 297.647 335.700
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 35.266.424 36.023.542
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero) 3) 6.265.546 -
41.829.617 36.359.242

(1) Corresponden a Cupones de Bonos
(2)  Corresponden a Depdsitos a Plazo Fijo en MN y ME
(3)  Corresponde a Letras del Tesoro emitidas en el Extranjero



NOTA 7 - INVERSIONES BURSATILES EN OPERACIONES DE REPORTO NOTA 13 — GASTOS DE ADMINISTRACION 2022 2021

usD usp
La composicion del rubro es el siguiente:
P o La composicion del rubro es el siguiente: ACTIVO
2022 2021 Disponible 226.007 488.948
8B B Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 5.157.508 4.885.230
22 2021 Inversiones bursatiles por operaciones de reporto - 746.034
Derechos sobre valores cedidos en reporto - 5.117.791 Bs Bs Cuentas pendientes de cobro diversas 27 12.034
- 5.117.791 Gastos por servicios bancarios (2.394) - ;‘xgwg' activo 5.383.542 6.132.246
NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS (2.394) = Obligaci por fi a corto plazo - 746.083
L sicion del rubro es el siguiente: Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo -
a compo: ubro e: g 3 NOTA 14 — PATRIMONIO NETO Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 230 1
2022 2021 Total del pasivo 230 746.084
~ B B El patrimonio neto Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, PATRIMONIO NET_U_ X
alcanza a Bs49.350.432 y Bs48.190.367 respectivamente, dividido en 39.639 y 39.125 cuotas de participacion respectivamente, Cuotas de los participantes (incluye rendimiento) 7186112 7-013-6;7
Otros deudores 1.189 86.921 cada una por un valor de Bs1.245 (USD181) y Bs1.232 (USD180) respectivamente. Total del pasivo y patrimonio neto 7.186.342 7.764.7

Posicion neta - pasiva en USD
Posicion neta — pasiva en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022
NOTA 15 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO y 2021

1.802.800) 1.632.485)
(12.367.208) (11.198.844)

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, de USD 1 por Bs6,86.

NOTA 9 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

La composicién del rubro es el siguiente: Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022y 2021, se detallan a continuacion:

2z e NOTA 18 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Bs Bs 2022 2021 NOTA 18 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Obligaciones por operaciones de reporto ) - 5.117.791 Bs Bs AI31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de di restringida en el ténomo del Fondo, excepto
Cargos sobre por - 341 Ingresos operativos 42 16 por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.
- 5.118.132 Gastos operativos (593.683) (584.446)
NOTA 10 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO Margen Operativo (593.641) (584.430) NOTA 19 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
La composicion del rubro es el siguiente: Ingresos financieros 1.358.954 1.223.774 Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han ingresos o gastos y de gestiones anteriores.
Gastos financieros 229.132) (251.959)
2022 2021 Margen operativo y financiero 536.181 387.385 NOTA 20 - CONTINGENGIAS
Bs Bs Gastos de administracion (2.394) - Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, administrado por
Otras cuentas por pagar 1.579 6 Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., declara no tener contingencias probables significativas de ninguna
1,579 6 Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 533.787 387.385 naturaleza.
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 12.325 72.649
NOTA 11 - GASTOS OPERACIONALES Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 24) (62.935) NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES
L composicién delrubro es el siguiente: del ejercicio el 31 de de 2022y 2021 546.088 397.009 Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los
Menos: los entre el 1° de enero y el 30 estados financieros de Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo Administrado por Fortaleza Sociedad
202 2021 de noviembre de 2022 y 2021 (492.386 (354.649) de Fondos de Inversion S.A.
Bs Bs
. Resultado neto del periodo del 1° al 31 de diciembre de 2022 y 2021 53.702 42.450
Gastos por administracion y custodia (48.878) (47.473) _—
(48.878) (47.473) NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

N . De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Cédigo Ley 2492 - Comgo Tributario, \us palnmomos auténomos
La composicion del rubro es el siguiente: i de Fondos de

de procesos de ti los Fondos de Inversion i por
Inversion y demés fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.

),
ol

NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS \? \%'I’\“ r))gc‘/ .

% + Miguel Terrazas Callisperis Edith Lazarte Michel
La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del Apoderado General Contadora
Ingresos Financieros . Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
Ganancia por venta de valores burstiles 7.031 N rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Nimero de Identificacion Tributaria
Rendimiento por inversiones bursétiles en valores de deuda 75'?87 53422 (NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendra el Impuesto a las Utilidades de las
e oo o carera o merionss bursties 2200 sgg72  Empresas Beneficiarios del Exterior (UE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12.5%).

Gastos Financieros NOTA 17 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Premios por operaciones de reporto (170)
Otros cargos financieros - (1.876)
(170) (1.876)

Los estados financieros expresados en bolivianos incluyen el equivalente de saldos en dolares estadounidenses que representan Mario Requena Pinto
una posicion neta pasiva para al 31 de diciembre de 2022 y 2021 de USD 1.802.800 y USD 1.632.485 respectivamente, seglin Sindico
se detalla a continuacion:

FORTALEZA PORVENIR

FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZ0
ADOS FINANCIEROS AL 31DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
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MUTUO
FORTALEZA

oW

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Informe do los Audiores Independisntes

kpiG k&

Cusstiones clave de auditoria Nota 2022 2021
L a Bs Bs
relevancia en nuesira audioria do los estados financieros del efercicio actual. Eslos asuntos fueron
Informe de los Auditores Independientes de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.
) e TS —————— ACTIVO
Alosserores s Vo notas .22)y e o estados nanciros 12,957,008 15.992.500
Fortaleza Socedad Adminisradora de Fondos de v foomo ee svorcs i cestn e e e Disponibilidades 5 .257. -992.
Cueston ciave de audioria budioria
i Los mersones busdtles  on - vloes [ Nuosros procedmientos do _ utri Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 3.2by6 74.486.361 78.628.409
Hemos auditado los estados fianderos de Fortaloza Porvenir Fondo d Inversién Abierto Medano B o e i | efectuadas erire otros incluyeron los iguiente:
Plazo (el Fondo'), administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. Tequisitos minimos de cumplimiento ,,g“m‘m y | Comprendimos la  Metodologia de . " . 32 7 8.259.497
(a Sociedad), que comprenden el balance general al 31 diciembre de 2022, el estado do resultados ! ’ . Valoracién contenida en Ia Recopiacion do Inversiones bursatiles en operaciones de reporto 2.0y - .239.
decuaca valiacon, la . Sociedad
por el periodo comprendido entre el 1° y el 31 de diciembre de 2022, y los estados de cambios en el Administradora del Fondo debe cumplir con lo Normas para el Mercado Valores emitida
patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como establecido on la "Metodologia de Valoracién' [ ROT1a Autoridad de Supenvision del Sistema : - N . . 4.638.688
fas notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen e las polticas contablos contenida en fa Recopilacién de Normas para of | Fnanciero (ASF) Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial 8 - .638.!
significativas y Ia Forma 14 estado de oblencién de valor de cuota & Informacion financiera del fotal Mercado Valores amiida por fa Autordad de |« Evaluamos el disefo o implamentacién do
de tas del Fondo de Inversion. Supervision del Sistema Financiero (ASFI). los controles internos relevantes del proceso :
e valoacin do s e es de cobro 3.2dy9 16.573 36.070
En nuesira opinin, los estados firancieros adjuntos presentan razonablements, on fodos fos aspectos Dabido al fiesgo inherente do Ia cuenta, ¥ su on o e versones Documentos y cuentas pendient y
materiales, Ia situacion financiera del Fondo, administrado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, cumpimieno con s disposiciones regultoras y |+ - Camprabarnos Ia Sdecuata vakoracén d
1o s eulados corspondiniea perodo comprendid ot 1131 do e d 2022 ierions cam i asuic mporantc,ona s | inciyonds 1 caSeston conose. 80 Total activo 86.760.032 107.555.164
Contales aricas por s Auaridad do Supeisn 4o Setema Fnanders (ASFD. prs ariiades 2o pioncand, nuestra audioria de esiados | 2cuerdo oo l Metodlogia de Valracen
intermediarias el Mercado de Valores. nancieros. emitido por a ASFI
i ‘ *  Obtuvimos una muestra de operaciones de
Fundamento de a opinion @y vania do  imersionos 6
inspeccionamos su respaldo doc
Homos ovads a cao nuese st ce contomidad con tomas do s Generaimerts asi como sus condiciones de operaci PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Aceptadas en Eoliviay con el Regiamento para a Realizacion del Tabajo o Audioris Extera omi 5 :
pora Auoridad de Supenvision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabiidades 6@ acuerdo e i oo plidad de 1o ma
i St ¥ 5u ToQis contable para una ruest
con dichas normas se descrben mas adelante e soccion Responsabiidades del audior n rolacion {ulos valres, que conforman e porafolo
cona uctorade os estacos inanceros e nuesiro forme. Somos ndependieies de s Socisdad figioacioie
o confomidad con el G nemacionalde i para Conadores Proesonaes dl Conelo do
o naracorsios o Eicapora Contorss (G4 1ESBA s o slon s ey s, * Elctamos confemacn ot g saos | PASIVO
los requeri mmmns de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financi las _inversiones “m“‘""e"“”
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos "H" ativos de auditorla para "“m”“s — . . . . .
Consideramos aue fa ovdenci de auatari e heros oblendo poporions uné pess sufiente o o recoos respuestas Obligaciones por financiamiento a corto plazo 10 - 8.260.850
adecuada para nuesta opinion + Probamos el cumplimiento por parte de la
) Sociedad de los. limites de. Inversion
Pémafo de énfasis - Baso contable de propésito especifco astablocidos en a Polltica do Inversion Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 1 3315 -
Liamamos la atencién sobre Ia nola 3 de los estados financieros, en Ia que se describe el marco de e st
referencia para la preparacion y presentacin de los estados financieros de propdsito especifico, los ra cuestion H
e e o 3 P s o o e splc o : , Total del pasivo 3315 8.260.850
requerimientos do fa Aulridad de Supervisién el Sistema Financierd (ASFI). En consecuona, los oz
e e en, poserdad do Superein el Satas Firanciers (ASF) En consecusrcla, os por Fortaleza Socledad Adminisiradora do Fondos do Inversion S.A. corespondiantes al sercico
estados financieros pueden no ser a7 {erminado el 31 de diciemore do 2021, fueron examinados por oifo Auctor aue, xpraso una dpinin
o modficada sobre dichos estados firancieros el 28 de anerd do 2022
>
Aportes en cuotas de participacion 3.2ey16 86.650.139 99.193.162
Resultados acumulados 106.578 101.152
» ; . [ Total del patrimonio neto 86.756.717 99.204.314
Informe de los Auditores Independientes K .
Fosponsabiatos d a Admiocn o0 o o 9 s st o o opintn Nuestes oo b ento i do audfra o i o Total del pasivo y patrimonio neto 86.760.032 107555164
Sockodad on elacisn con s estados fmanaeres sel Fande nuesiro nforme de audiora. S MbaTgo, evenios o condiciones oluros pueden ser caus ge Que
&l Fondo ceje de so una empresa en funcionamiento
L s ce e Soeias s resporsabl d s prparaitn  rserai azonal o s
Attordad * Evaluamos a pesentacién genera, a estructura y el contenido do los estados inanciros, ncluida
& ';upamson del Sistema Financiero (ASFI), y del control nterno que la Administracién de la Sociedad la informacion revelada, y si los estados financieros representan la: ciones y eventos
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ya sea por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsable de
evaluar Ia capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utiizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto que el gobierno de la Sociedad tenga a intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista oira alternativa realista.

Los responsables del gobiemo de la Sociedad son responsables de Ia supervision del proceso de
informacion financiera el Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de (os estados financieros del Fondo

son obtener os estados f conjunto
estén libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditorla que
incluya nuesira opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
audiloria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generamente Aceptadas en alia
siempre detectara una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido
fraude o error y se consideran materiales s, Indvidualmente o do. forma aoragada, pusde preverse
razonablemente que influyan en las ecisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Audiloria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional
durante toda a audioria. También:

* Identficamos y avaluamos los riesgos de ncorteccién material en los estados financieros yases
es0s

Nos comuricamos con los responsatles del gobiemo de Ia Sociedad en relacén con, eniro aros

ntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos
Sgnicaivos da 1 audiora,asl como cualquier dficiencia sonficatva en o Sloma de contrl Inesme
que identiicamos en el transcurso de nuestra auditoria

También proporcionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracion de que
hemos cumplido con los requisilos éticos y aplicables en relacién con la independencia y de que les

105 comunicado todas Ias relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Enire s cuestiones que han sido obelo de comunicacén con los respansatles del gobiemo do la
Sociedad, determinarios los ssuntos que fueron més relevante
financieros del

razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés pablico de la misma

Informe sobre otros requerimientos regulatorios

Tal como o requiere ol ente regulador, camo part ds os sstados fnancieros, se anoa la Forma Fi.4
estado de obtencion de valor de n fnanciera del otal de cuotas del Fondo do
version ai 31 de diciombro do 2022, ave Favido aparads o y presentado, de acuerdo con normas.
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financieros (ASFI),

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros
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debido a fraude o eror, disefiamos KPMG SRL. . . N N
fiesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y ?decuada para proporcionar una base Miguel Terrazas Callisperis Edith Lazarte Michel
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude s mayor Apoderado General Contadora

que el resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente erroneas o a elusién del control interno,

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre Ia efectividad del control interno del Fondo.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabllidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Sociedad.

Coneluimos sobre a. 6n, por parte del Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, con base en Ia evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
emprosa en funcionamiento.Si conduimos quo oxise una inoertidumbre materil, o require que
lamemos la atencién en nuestro informe de auditorla sobre la correspondiente Informacién
Tevelada en 1os stados fanciros o, i cihas revelacionss son madeosases, mocioe miacun

Lic. Aud/René fargas S. (Socio)
Reg. ¥ CAUB0062

La Paz, 9 de febrero de 2023

Mario Requena Pinto
Sindico



FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2021 2020
Bs Bs
Ingresos operativos - -
Gastos operativos 329y12 (100.881) (116.107)
Margen operativo (100.881) (116.107)
Ingresos financieros 32hy13 209.655 223.073
Gastos financieros 3.2hy13 (348) (4.509)
Margen financiero 209.307 218.564
Margen operativo y financiero 108.426 102.457
Gastos de Administracion 14 (2.218) (1.372)
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 106.208 101.085
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 369 67
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 369 67
Resultado neto del ejercicio 3.2fy16 106.578 101.152

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021
Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto del ejercicio 1.039.464 700.225
Fondos idos en el neto del ejercici 1.039.464 700.225
Variacion neta de otros activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo, activos de uso restringido, gastos pagados

por anticipado 19.497 918.684

Otros activos - -

Obligaciones por financiamiento a corto plazo (8.260.850) (4.178.245)

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones 3.315 (568.538)
Flujo neto en actividades de operacion (7.198.574) (3.127.874)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Neto de compras y rescates (13.577.061) (22.062.911)
Flujo neto en actividades de financiamiento (13.577.061) (22.062.911)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incremento (disminucion) neto en:

Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda 4.142.048 30.113.245

Inversiones en operaciones de reporto 8.259.497 4.165.870

Inversiones bursétiles en valores representativos de derecho patrimonial 4.638.688 1.308.638
Flujo neto en actividades de inversion 17.040.233 35.587.753
(Disminucion) incremento de fondos durante el ejercicio (3.735.402) 10.396.968
Disponibilidades al inicio del ejercicio 15.992.500 5.595.532
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 12.257.098 15.992.500

Las notas 1 a 22 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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Aportes en cuotas Resultados
de participacio Total
Bs Bs Bs
Saldos al 31 de diciembre de 2020 120.598.079 58.921 120.657.000
Capitalizacion de resultados de diciembre 2020 58.921 (58.921) -
Compras de cuotas gestion 2021 16.579.537 16.579.537
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2021 (38.642.448) (38.642.448)
Resultado neto del ejercicio 599.073 101.152 700.225
Saldos al 31 de diciembre de 2021 99.193.162 101.152 99.294.314
Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 101.152 (101.152) -
Compras de cuotas gestion 2022 12.355.185 12.355.185
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (25.932.246) (25.932.246)
Resultado neto del ejercicio 932.886 106.578 1.039.464
Saldos al 31 de diciembre de 2022 86.650.139 106.578 86.756.717

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

2022 2021
Bs Bs

Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Valor de la cartera de inversiones 74.486.360 83.264.694
Mas: Saldos operaciones venta en reporto - 215
Mas: Devengado de titulos en reporto - 2.189
Mas: Valor de cuentas de liquidez 12.257.098 16.028.570
Menos: Otros - -
Menos: Premios devengados por pagar 13.258 (1.354)
Mas o menos:  Marcaciones del ejercicio - -

Total cartera bruta 86.756.717 99.294.314
Menos: Comisiones (3.253) (3.724)

Total cartera neta 86.753.464 99.290.590
Valor de la cuota 1.387 1.372
Namero de participantes 1.736 1.838
Numero de cuotas 62.551 72.380
Estado de informacidn financiera del total de cuotas del fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2022 y 2021

Ndmero de cuotas al inicio del ejercicio 72.380 88.503
Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 8.964 12134
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (18.792) (28.257)

Numero de cuotas al cierre del ejercicio 62.551 72.380

Saldo al inicio del periodo o ejercicio 99.294.314 120.657.000
Més: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 12.355.185 16.579.537
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de

diciembre de 2022 y 2021 2.500.088 2.397.117
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (25.932.246) (38.642.448)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 - (1.372)
Mas o menos:  Marcaciones entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (147.667) (141.167)
Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y

mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (20.687) (30.877)

Saldo bruto al cierre del ejercicio 88.048.987 100.817.790
Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (1.292.270) (1.523.476)

Saldo neto al cierre del ejercicio 86.756.717 99.294.314
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FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000,
en el mes de abril de 2000, se constituyé FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante
Escritura Publica N° 140/2000 de 3 de abril de 2000, con el objeto tnico de prestacion de servicios de administracion de Fondos
de Inversion, constituidos por la captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de
oferta piiblica, bienes y activos por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de
la Sociedad efectuando dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad
se halla inscrita en la Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribio en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El'13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS—
IV-488 autoriza el funcionamiento e de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. inscripcion en
el Registro del Mercado de Valores

La Sociedad es responsable de pmpurmonar alos Fondos de Inversion los serwcms administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y on de informes perio que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al f para
del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia
la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al F de i en_activos fijos y con entidades del exterior y al para
ini de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

En el evento que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursétiles autorizados
en un dia determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demds valores de ese mismo Cédigo de Valoracion deberén ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtn valor de un mismo Codigo de ion, o las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histrico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la titima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

i)  Valores emitidos en el extranjero

Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

(1) Guando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un codigo de identificacion tnica (SIN, CUSIP,etc) se valiia a
Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compray las formulas de calculo idas en la

NOTA 12 — GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia (100.881) (116.107)

100.881 116.107]
NOTA 13 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicion del rubro es la siguiente:

de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

(2)  La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un codigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se valda en
base a los Precios o Tasas que la Bolsa de Valores proporcione de acuerdo con procedimientos descritos en el “Manual de
Procedimiento Interno para Difusion de Informacion sobre valores emitidos en el Extranjero” y las formulas establecidas en
la Metodologia de Valoracion.

Los Instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupon, se valoran diariamente de
acuerdo a su valor economico, considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados internacionales para
ese mismo instrumento.

Las Agencias informativas financieras internacionales autorizadas por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters. Sin
penulclo de lo anterior, la Aumndad de Superwslun del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas fuentes de
ion mediante

¢)  Inversiones bursatiles en operaciones de reporto

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo acttia como reportado se registra en la cuenta de activo (Derechos sobre
valores cedidos en reporto) y en el pasivo (obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacion
que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio establecido.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigtiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en dolares los cuales son convertidos a bolivianos al tipo

de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del4 de marzo de 2008, que establece que este rubro no debe ser reexpresado
por inflacion y que deben consi las di de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Porvenir — Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo en el Registro
del Mercado de Valores.

Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), con el nimero de registro SPVS-IV-FIA-FOP-012/2000, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que las
cuotas de participacion colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo, éste realiza inversiones en valores
denominados de Renta Fija.

Mediante Resolucion Administrativa N° 856/2021 de fecha 15 de septiembre de 202, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autorizé la modificacion de la denominacion de Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo por el de
Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

Cada participante debera invertir no menos de USD 500 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es lograr para los participantes una valorizacion sustancial
del capital en el mediano plazo estando destinado a realizar inversiones en valores de oferta publica por cuenta, beneficio y riesgo
de los participantes, sean éstos personas naturales o juridicas con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es fija, manteniendo una cartera de
inversiones compuesta por valores de renta fija, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y en la Bolsa Boliviana de Valores.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

e De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N® 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del dltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo deberan exponer en forma acumulativa en
las notas que a los estados financieros, los i durante el afio. De acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, o estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Las inversiones se vallian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o produccion)
constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas
bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas estimaciones fueron reali en estricto iento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Direccién de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversidn son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por

diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b) i atiles en valores e il de deuda

Las inversiones se valiian de acuerdo con lo n la ia de ion de la 6n de Normas para el
Mercado de Valores”, establecido por la Autoridad de Superwsmn del Sistema Financiero (ASFI), segiin lo siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no
se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursétiles y otros autorizados, y no exista un hecho de

avalores historicos.

g) Gastos operacionales

Los gastos i alas por
Administradora de Fondos de Inversion y son contabilizados por el método de devengado.

on y custodia pagadas a la Sociedad

h)  Ingresos y gastos financieros

bursétiles

Los ingresos y gastos fi i por
i obtenidos por i

de cartera de i asi como los
registran por el método de devengado.

y pérdidas por valoracio
en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion
2021.

NOTA 5 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro s la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Bancos 12.257.098 15.992.500
12.257.098 15.992.500

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales (1) 50.443.059 67.993.223
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales 2) - 286.039
Valores e Instrumentos emitidos en el extranjero) (3) 24.043.302 10.349.147
74.486.361 78 409
(1) Corresponden a Depdsitos a Plazo Fijo en MN y ME y Bonos MN y ME
(2)  Corresponden a Bonos MN
(3)  Corresponde a Letras del Tesoro emitidas en el Extranjero y Notas Estructuradas emitidas en el Extranjero
NOTA 7 — INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Derechos sobre valores cedidos en reporto - 8.259.497
—_— = a9
NOTA 8 — INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL
La composicion del rubro es Ia siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Cuotas de participacion en fondos de inversion extranjeros - 4.638.688

8

NOTA 9 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Otros deudores 16.573 36.070
16.573 36.070
NOTA 10 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto - 8.259.497
Cargos dev. sobre obligaciones por financiamiento a Corto Plazo 3

NOTA 11 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

mercado vigente en el “Histrico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la ia de la
laTasa de iento relevante seré la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

Lai ion de la Tasa de relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del dlitimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

La icion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs

Otras cuentas por pagar 3.315 -
3.315 -

2022 2021
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 1.379 -
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 178.528 166.201
Otros ingresos financieros 29.748 56.872
209.655 223.073
Gastos Fi
Pérdida por venta de valores bursatiles - (386)

Otros cargos financieros

(348) (4.123)
— (348 (4509

NOTA 14 — GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Gastos por servicios bancarios (2.218) (1.372)
(2.218) (1.372)

NOTA 15 — PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, asciende
aBs86.756.717 y Bs99.294.314 respectivamente, dividido en 62.551 y 72.380 cuotas de participacion respectivamente, cada una
por un valor de Bs1.387 (USD 202) y Bs1.372 (USD 200) respectivamente.

NOTA 16 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detallan a continuacion:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos operativos 113 11

Gastos operativos 1.292.270) (1.523.477)
Margen Operativo 1.292.157) (1.523.466)

Ingresos financieros 2.740.545 2.562.894
Gastos financieros 388.124] 306.943]
Margen operativo y financiero 1.060.264 732.485
Gastos de administracion (2.218) (1.372)
antes de dif ia de cambio y de valor 1.058.046 731.113
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 22.025 83.209
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (40.607) (114.097)
Rendimiento por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2022 y 2021 1.039.464 700.225
Menos: Rendimiento capitalizado entre el 1° de enero y el 30 de noviembre
de 2022 y 2021 (932.886) 599.073)

Resultado neto del periodo del 1° al 31 de diciembre de 2022 y 2021
NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

106.578 101.152

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Codlgo Tributario, Ios patnmumos auténomos
emergentes de procesos de titularizacion, los Fondos de Inversion por de Fondos de
Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Nimero de Identificacion Tributaria
(NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendré el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

NOTA 18 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en

dolares estadounidenses que representan una posicion neta pasiva de USD 3.651.206 y USD 4.086.752, respectivamente, segin
se detalla a continuacion:

2022 2021

usp usp
ACTIVO
Disponible 564.500 218.123
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 8.413577 9.473.500
Inversiones en operaciones de reporto - 1.123.643
Inversiones bursétiles en valores representativos de derecho patrimonial - 676.194

Documentos y cuentas pendientes de cobro 5.258

Total del activo 11.496.718
PASIVO

Obligaciones por financiamiento a corto plazo - 1.123.825
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 483 -
Total del pasivo 483 1.123.825
PATRIMONIO NETO

Cuotas de los participantes (incluye rendimiento) 14.459.645
Total del patrimonio neto 645
Total del pasivo y patrimonio neto A 15.583.470
Posicion neta - activa (pasiva) en USD 3.651.206) 4.086.752)

Posicion neta - activa (pasiva) en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre

de 2022 y 2021 25.047.273 28.035.111

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 de USD 1 por Bs6,86.

NOTA 19 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de di
por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

restringida en el del Fondo, excepto

NOTA 20 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han

ingresos o gastos y de gestiones anteriores.
NOTA 21 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion declara no tener conti ias probables signifi de ninguna

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa
los estados financieros del Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A.
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Contadora
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Apoderado General

Mario Requena Pinto
Sindico
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FORTALEZA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y

Guostiones clave de audtoria Nota 2022 2021
L s que, fueron de mayor Bs Bs
relevanlaon nuesa auoria de o esados inanceros ol srcic atal.Esos asuros ueron
nia formacion
Guestiones.

ncie
Informe de los Auditores Independientes do nuesra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre es

ACTIVO
Disponibilidades 5

Valuacién de las inversiones bursaties en valores representativos de deuda y operaciones de reporto
Ver notas 3.2.b), 3.2

Alos Sefiores
Accionistas y Directores de

¥ 7 de los estados financieros

141.005.479 122.7117.174

Fortloza Sociedad Adminsradora do Fondos de Invrsion SA. Como se abords Ia cuestn cave en nussta
N Caestén dave do audiors . Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 32by6 206.886.376 193.142.517
represenia douda.'y. cperacionssds | nwe oves bauveron o Senes

43.974.700 26.918.410
9.893.109
866.393

353.537.603

Fortaleza In
por Fortaleza Sociedad

3.2cy7
Inversiones bursatiles en valores de derecho patrimonial 8
32dy9

reporto, consiituyen el principal activo del Fondo; |, Inversiones bursatiles en operaciones de reporto
estas inversiones estén Sujelas . requisitos

minimos de cumplimiento reguiatorio y, para su
adecuada valuacion, la Sociedad Admiristradora
del Fondo debe cumplir con Io establecido en la
Metodologia de Valoracién" contenida en la

Hem
CortoPlzo (ol Fondo?). Comprendimos mmmnrace
A. ("a Sociedad"), que

mmmms por el perodo

3.569.246
395.435.801

s conlables signifcalivas y la Forma Fl-4 estado de oblencion de valor de cuota o nformacién Recopilacién de Normas para ol Mercado Valores [« Documentos y cuentas pendientes de cobro
Tnanciara dol ol do cuotas ol Fondo do inversin. emiida por Ia Auordad de Supervision del

Sistema Financiero (ASF).

uacién de las inversiones.

Total activo

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera del Fondo, administrado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022,
25! como sus resultados correspondients al periodo comprendido eniro 1ol 31 de diciembro do 2022
ysus flujos fecha, de cont

contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), para entidades
intermediarias del Mercado de Valores.

Debido | riesgo inherente de la cuen

Comprobamos la adecuada valoracion de las

inversiones al cierre del ejercicio, o

la clasificacién contable de ax

Metodologia de Valoracién e
Fl.

se concentré nuestra auditoria de estados
financieros. |

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
+ Obluvimos una muestra de o
Fundamento do la opinién compra

inspeccionamos su resps taro,
asi como sus condiciones de operacién.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generaimente
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacién del Trabajo de Auditoria Externa emitido
por la Autoridad de Supervision el Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financioros de nuesiro Informe. Somos Independientes de la Sociedad
el Cédigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de
ales de Etica para Contadores (Cédigo IESBA, por sus siglas en inglés) junto con

PASIVO
Obligaciones con clientes y participantes

Probamos la razonabildad de la marcacion y

32.ey10 446.954 327.896

s S, el i e S L T Obligariones por franclamiento a oorto plazo ! oormor 022055
cdocnda pra et e 2udiota que hemos olenido praporciona una base sucents Probamos e cumpimiento por parte ce la Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 12 3.430.000 702.329

Sociedad de los limites de inversion
establecidos ena Politica e Inversion.

Pérrafo de énfasis ~ Base contable do propdsito especifico

13 72.773
44.496.834

466.283
27.722.404

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

Lamamos Ia atencién sobre Ia n nancieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacion y presentacién de los estados financieros de propésito especifico, los
cuales han sido preparados para permitir al Fondo, administrado por la Sociedad, cumplir con los
requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los
estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinion no ha sido
modificada en relacién con esta cuestion.

otra cuestion .
Total del pasivo
Los stados rancercs do Frlez nvrsin ntemacionsl Fandde nversin

adminisiraco por Forleza Socedad Adminisiradorade Fondos e nversion
Gorciio erminado o 31 do diciembre do 2021, fuston examinados por oo audior Que, xpreso una
apinin no mocificada sobre ichos estados financieros el 28 Ga enero da 2022

PATRIMONIO NETO

Aportes en cuotas de participacion 350.938.967 325.815.199

350.938.967 325.815.199
395.435.801 353.537.603

Resultados acumulados

Total del patrimonio neto 3.2fy16

Total del pasivo y patrimonio neto

W Informe de los Audtores Independintss m iforme do os Audiores Independientes
Responsabilidades de la Administracién de la Sociedad y de los responsables del goblerno de la opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida

Socledad en relacion con los estados financieros del Fondo nuestro informe de auditoria. Sin embarg

el Fondo deje de ser una empresa en fu

la fecha de
wentos o condiciones futuros pueden ser causa de que

namient.

CUENTAS DE ORDEN 7.401 7.401
Evaluamos la presentacion general, I esirucluray el contenido de Ios estados financieros, nclida
1a informacién rovelada, y si los estados financieros representan Ias transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logre una presentacien razonable

La Adminsiracén de fa Sacledd os responsabie de la reparacion  p resentacén razonabl do los
s por la Autoridad
o Superiain do Satora Emancire (ASFD,y el conval irno a1 Aciaacor oo o Soodng
considere necesario para permitr |a preparacion de estados financieros libres de Incorreccién material,
ya sea por fraude o eror.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con, enire ovos
asuntos ol alance y 2 oporunidad de los procedimientos de audiora planifcados y I
significativos de la i como cualqulerdeficioncia signiicativa on ol sstoma do control e
Que identiicamos on ¢l anscurs de

Las notas 1 a 23 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsable de
evaluar Ia capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilzando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto que el gobiero de la Sociedad tenga fa Intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista olra alternativa realista.

Los responsables ol gobiero de Ia Sociedad son responsabies de la supenision del proceso de

hem
informacién financiera del Fong que pueden afectar a nue:

independencia y, en su caso, las cortospendiontes salvaguardas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros del Fondo Entre las cuestiones que

ido objeto de comunicacion con los responsables del gobiemo de la
Socledad, determinamos los asurlo
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
ién. Sequridad razonablo os un lt gado de seguridad, pero o garaniza que una
conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
eloctard una Incoreccion matelal Cuando axista, Los Incorrectionss puscon sutgh depids 3
fraude o error y se consideran materiales si, indiidualmente o de forma agragada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

n aosto nforme porque cabe

superarian los beneficios de \;

interés piblico de la misma.

Informe sobre olros requerimi

),
Oyl

Edith Lazarte Michel
Contadora

‘%w\ q);%(/ .

Miguel Terrazas Callisperis
Apoderado General

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional
durante toda la auditoria. También:

d
emiidas por la Autardad do Superisén d
* Wentfcamos y ovakuamos o resgos do ncareccin matarial en o ostad
debido
Tisgos. y abtanemos avidancia ds sudiara sufice orcionar una base
para nuestra opinion. E| riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor
qus ol resulants de eror, ya que ol fraudo puede impliar calusion, falsifcacion, omisiones
eas 0 la elusion del control internio,

incieros, ya sea
KPMG SRL.

Lic. AugRené pflrgas S. (Soc
Reg,X° CAUB/0062

LaPaz, 9 de febrero de 2023

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad e expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo.

Evaluamos |o adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Sociedad.

Goneluimos sobre Ia adecuada ulizacién, por parte del Admiristracion de a Sociedad, delprincipio )
contable de empresa en funcionamiento y, con base en Ia evidencia do audioria oblonida, Mario Requena Pinto
concluimos sobre siexiste 0 1o una ncertidumbra material rlacionada con eventos o condicioncs Sindico
ignificativas sobre a capacidad del Fondo para continuar como

Goncluimos que existe una incertdumbre materia, se requiero quo

amemos la_atencion en nuestro nforme do audforia sobro la corespondien iformacion
rovelada en los estados financieros o, s cichas revelaciones son inadscuadas, modificar nusstra

FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

__Nota 2022 2021 Aportes en cuotas Resultados
Bs Bs de participacio acumulados Total

Bs Bs Bs

Ingresos operativos - 7
(Gastos operativos 32hy14 (10.555) (53.538)

Saldos al 31 de diciembre de 2020 282.883.899 - 282.883.899

Margen operativo (10.555) (53.531)
I(;lgreso? financieros gg' y 12 ( :3403'502%3 (3327845253;3 Capitalizacion de resultados de diciembre 2020 - - -
astos financieros 2.0y . A ;
tion 2021 153.999.587 - 153.999.587
Margen financiero 12.562 46.180 Compras de cuotas gestion

Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2021 (111.068.287) - (111.068.287)

2.007 (7.351) Resultado neto del ejercicio - -

Margen operativo y financiero

Gastos de Administracion (1.372) -

Saldos al 31 de diciembre de 2021 325.815.199 - 325.815.199

Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 635 (7.351)

Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 - - -
Compras de cuotas gestion 2022 106.975.602 - 106.975.602
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (81.851.834) - (81.851.834)
Resultado neto del ejercicio - -

3.850 7.700
(4.485) (349

Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (635) 7.351

Ingresos no operacionales - -

350.938.967

Saldos al 31 de diciembre de 2022 350.938.967 -

Resultado no operacional (635) 7.351

Las notas 1 a 23 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros
Resultado neto del periodo 17 - -

Las notas 1 a 23 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros
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Miguel Terrazas Callisperis
Apoderado General

Edith Lazarte Michel
Contadora
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Miguel Terrazas Callisperis
Apoderado General

Edith Lazarte Michel
Contadora

Mario Requena Pinto Mario Requena Pinto
Sindico Sindico



FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021 2022 2021
Bs Bs Bs Bs
) Estado de obtencién del valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
o Valor de la cartera de inversiones 210.311.441 203.729.024
Resultado neto del ejercicio - - Mas: Saldos operaciones venta en reporto 614 40
Fondos obtenidos en el resultado neto del ejercicio - - Mas: Devengado de titulos en reporto 4759 6.922
Variacion neta de otros activos y pasivos mas: Valor de cuentas de liquidez 141.005.479 122.881.238
enos:
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo (2.702.853) 34.708.251 Menos: Otros (380.481) (792.201)
e , N enos: Premios devengados por pagar (2.845) (9.824)
Obligaciones con clientes y participantes 119.058 50.094 Més 0 menos:  parcaciones del ejercicio i ’
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 14.321.211 14.563.955 Total cartera bruta 350.938 957- 325.815 195;
Obligaciones por operaciones burstiles a corto plazo 2.727.671 - Menos: Comisiones . (;393) . {.605)
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, obligaciones por pagar a corto plazo, otros Total cartera neta
pasivos corrientes por pagar y provisiones (393.510 (34.100.313) — 350938074 ___325.814.504
Flujo neto en actividades de operacion 14.071.577 15.221.987 Valor de la cuota 7 7
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: x‘fmem ge pa'zidp"mes 2.342 2103
imero de cuotas
Neto de compras y rescates 25.123.768 42.931.300 51.157.319 47.493.837
Flujo neto en actividades de financiamiento 25.123.768 42.931.300 Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
. de 2022 y 2021:
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: ) Numero de cuotas al inicio del ejercicio 47.493.837 41.235.724
(Incremento) disminucion neto en: Mas: Namero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 15.593.895 22 448555
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda (13.743.859) (77.474.243) Menos: Nimero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (11.930.413) (16.190.442)
Inversiones bursatiles en valores de derecho patrimonial (17.056.290) 20.072.060 Numero de cuotas al cierre del ejercicio 51.157.319 47.493.837
Inversiones en operaciones de reporto 9.893.109 988
Flujo neto en actividades de inversion (20.907.040) (57.403.171) Saldo al inicio del periodo o ejercicio 325.815.199 282.883.899
! Més: El saldo total d de cuotas entre el 1° d 131 de diciembre de 2022 y 2021 6075 999,
de fondos durante el ej saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 20: 106.975.602 153.999.587
i o o o 18.288.305 750.116 Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de
Disponibilidades al inicio del ejercicio 122.717.174 121.967.058 Menos: diciembre de 2022 y 2021 396.042 927.498
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 141.005.479 122.717.174 €nos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (61.851.834) (111.068.287)
M('enos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ) .
Las notas 1 a 23 que se acompaian, forman parte integrante de estos estados financieros Mas 0 menos:  \arcaciones entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 46343 (28.605)
Més: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (58.526) 66.964
Saldo bruto al cierre del ejercicio 351.322.825 326.781.056
—_— b e Menos:

Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021
Saldo neto al cierre del ejercicio

_ (383858) _ (965.857)
— 350938967 ___ 325.815.199

—_—
Guido Hinojosa Cardoso Maria Elizabeth Nava Salinas
Presidente del Directorio Sindico

( )

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Inversion Internacional

Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo

FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N® SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Publica N° 140/2000 de
3 de abril de 2000, con el objeto tnico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribid en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 aflos.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa SPVS—
IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. en
el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran, tales como
la cobranza de sus ingresos y i ion de informes periodicos que suestadoy iento actual
y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene lineamientos
para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de Valores
de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1
del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo |, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia la
modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores.

Modificacin al dei en activos fijos y
Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién
Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para

Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 — ANTECEDENTES DE FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

El 2 de julio de 2008, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-550
autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Inversion Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo en el Registro
del Mercado de Valores.

con entidades del exterior y al para

Fortaleza Inversion Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), con el nimero de registro SPVS-IV-FIA-FIl-027/2008, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que
las cuotas de participacion colocadas entre el publico son redimibles por el Fondo de Inversion, este realiza inversiones en valores
denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos de USD 1.000 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza Inversion Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo es lograr para los participantes ingresos
corrientes con diversificacion internacional, a través de la inversion en instrumentos de deuda y fondos de renta fija en el extranjero
y liquidez, por cuenta, beneficio y riesgo de los Participantes sean estos personas naturales o juridicas con arreglo al principio de
distribucion de riesgos.

De acuerdo con la politica de inversiones del Fondo, las inversiones tendran también un componente nacional a través de la compra
de valores de oferta piiblica en el Mercado de Valores boliviano.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

e De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los particip
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
con lo ido en la Norma ional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas de
participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

e De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N® 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberan exponer en forma acumulativa en
las notas que acompaien a los estados financieros, los resultados capitalizados durante el afio. De acuerdo con Normas de

c) i atiles en

de reporto

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo actiia como reportado se registra en la cuenta de activo (Derechos sobre
valores cedidos en reporto) y en el pasivo (obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacion
que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo acttia como reportador, se registra en cuentas contables de activo (Valores
adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones por valores
reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los titulos adquiridos en
reporto en una fecha pactada.

de cobro

d) y cuentas

Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de debe ser por el ejercicio
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

. Las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o produccion)
constituye el criterio principal y basico de valuacion que iciona la ion de los estados financi llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el més bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir con
las normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacién més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.
b)  Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en la “Metodologia de Valoracion de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores”, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segun lo siguiente:
i) Valores de renta fija
En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se
registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado
vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la jia de la Resolucion Administrati

i laTasa de iento relevante seré la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del Gltimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o més valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados en un
dia determinado por cada Cddigo de Valoracidn, todos los demas valores de ese mismo Cadigo de Valoracion deberan ser valorados
utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a
las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtin valor de un mismo Codigo de Valoracion, o las transacciones realizadas
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Historico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la tltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista un
hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos en el extranjero
Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

(1) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un cddigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se valla a
Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compra y las férmulas de calculo establecidas en la Metodologia
de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

(2)  La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un cddigo de identificacion Unica (ISIN, CUSIP, etc.) se valta en
base a los Precios o Tasas que la Bolsa de Valores proporcione de acuerdo con procedimientos descritos en el “Manual de
Procedimiento Interno para Difusion de Informacion sobre valores emitidos en el Extranjero” y las formulas establecidas en la
Metodologia de Valoracion.

Los Instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupon, se valoran diariamente de

acuerdo a su valor econémico, considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados internacionales para

ese mismo instrumento.

Las Agencias i por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters. Sin

perjuicio de lo anterior, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas fuentes de

informacion mediante regulacion especifica.

iii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas de la (ltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa Boliviana de Valores

Las cuentas de cobro ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcién de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

TiEVTIEO transcurrido Porcentaje de EI’EViSiﬁH

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e) Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en ddlares los cuales son convertidos a bolivianos al tipo

de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del4 de marzo de 2008, que establece que este rubro no debe ser reexpresado
por inflacion y que deben i las di de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores histdricos.

g) Gastos operacionales

Los gastos i W i alas isi por
Administradora de Fondos de Inversion y son por el método de

on y custodia pagadas a la Sociedad

h)  Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros por bursatiles corresp princi a y pérdidas por valoracion
de cartera de inversiones, asi como los rendimientos obtenidos por inversiones en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se
registran por el método de devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y précticas contables, respecto a la gestion
2021.

NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Bancos 141.005.479 122.717.174
141.005.479 122717174

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales (1) 140.339.601 193.142.517
Valores emitidos en el extranjero 2) 66.546.775 -
206.886.376 193.142.517
(1) Corresponden a Depésitos a Plazo Fijo en MN y ME
(2)  Corresponde a Letras del Tesoro emitidas en el Extranjero
NOTA 7- INVERSIONES BURSATILES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del rubro es el siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 3.430.000 72.329
Derechos sobre valores cedidos en reporto 40.544.262 26.216.071
Rendimientos devengados sobre valores en reporto 438 10
43.974.700 26.918.410



NOTA 8 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL
La composicion del rubro es el siguiente:

NOTA 15 — INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es el siguiente:

NOTA 19 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en
dolares estadounidenses que representan una posicion neta pasiva de USD 5.290.417 y USD 5.315.636 respectivamente, segiin

2022 2021 2022 2021 se detalla a continuacion:
Bs Bs Bs Bs
. : 2022 2021
Cuotas de participacion en fondos extranjeros - 9.893.109 Ingresos Financieros ~—usp ___ ____usp
Ganancia por venta de vanres bursétiles - -
- 9.893.109 por bursétiles en valores de deuda 283.917 200.246 ACTIVO
NOTA 9 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO Gananma por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 990 2.312 Disponible 15.269.059 14.407.521
icio iquiente: Otros ingresos financieros 158.183 171.676 bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 30.157.581 26.325.010
La composicion del rubro es el siguiente: 143.000 374034 - hiipriodin o0oes 2929960
Gastos Financleros Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de derecho
23:2 23:1 Pérdida por venta de valores bursétilgs (1) 9 patrimonial P ~ 1.442.144
Pérdida por va_loram_on de cartera de inversiones 20 5%3) 308.0. 45' Documentos y cuentas pendientes de cobro 515.925
Deudores por valores adquiridos en reporto 3.430.000 702.329 Otros cargos financieros —(430507) __ (328.045) Total del activo T 5442629
Otros deudores 139.246 164.064 —(430528) _____ (328.054) PASIVO —_—===
3560.246 866.393 NOTA 16 — PATRIMONIO NETO Obligaciones con clientes y participantes 65.154 47.798
NOTA 10 - OBLIGACIONES CON CLIENTES Y PARTICIPANTES El patrimonio neto de Fortaleza Inversion Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Obligaciones por financiamiento a corto plazo - 3.823.017
s - alcanza a Bs350.938.967 y Bs325.815.199 respectivamente, dividido en 51.157.319 y 47.493.837 cuotas de participacion, cada Obligaciones por operaciones burstiles a corto plazo 500.000 102.380
La composicion del rubro es el siguiente: una por un valor de Bs6,86 (USD 1). Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 10.608 67.972
Total del pasivo 575.762 4.041.167
2022 2021 NOTA 17 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO PATRIMONIO NETO
Bs Bs Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detallan a continuacion: Cuotas de los part_icipantes (incluye rendimiento) 1.157.284 47.494.927
Obligaciones con clientes y participantes a la vista 446.954 327.896 Total del patrimonio neto 1.157.284 47.494.927
2022 221 Total del pasivo y patrimonio neto 1.733.046 1.536.094
— 446954 327.8% B Bs Posicion neta - pasiva en USD .290.417) (5.315.636)
NOTA 11 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO . Posicion neta - pasiva en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022
La composicién del rubro es el siguiente: Ingresos operativos 3.8 587 449 510- y 2021 —_(36.292.260) ___ (36.465.261)
' aastos o%eratlvgs ggs_s;L :449'510; Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
2022 2021 argen Operativo e : diciembre de 2022y 2021 USD 1 por Bs6,86.
Bs Bs Ingresos financieros 4.823.279 1.955.380 NOTA 20 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Obligaciones por operaciones de reporto 40.544.262 2216071 Gastos financieros 466098 s Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de di restringida en el io auténomo del Fondo, excepto
i ivo y financi 3.972.885 1.375.312 y 2021, g g
Cargos sobre por acorto plazo 2845 98%5 Margen operativo y financiero por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.
107 2622806 Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 3.928.151 1.375.312 NOTA 21 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
NOTA 12 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A GORTO PLAZO iferenci ) imi 32,826 68.180 A E T T s
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor ¢ Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 han ingresos o gastos de gestiones anteriores.
La composicion del rubro es el siguiente: Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (46.676) (9.976) € diciembre de y » N0 se har g g y de g 2
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (13.850) 58.204 NOTA 22 - CONTINGENCIAS
2022 2021 . .
Bs Bs del ejercicio el31de de 2022y 2021 3.914.301 1433.515 Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Fortaleza Inversion Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo administrado por
- Menos: Rendimi istribuido a los entre el 1° de enero al 31 Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversin S.A., declara no tener contingencias probables significativas de ninguna
Obligaciones por valores reportados a entregar 3.430.000 702.329 de dici de 2022 y 2021 (3.914.301) (1.433.515)
3.430.000 __ 702.329 neto del periodo entre el 1°y el 31 de diciembre de
NOTA 13 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZ0 2022 y 2021 = = NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES
La composicion del rubro es el siguiente: tj:l rendimie}nm del Fulngo Zs calculado en forma diaria y asignado a los Participantes en la proporcion al nimero de cuotas que Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no s han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa
2022 2021 éstos mantienen en el Fondo. los estados financieros de Fortaleza Inversion Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo Administrado por Fortaleza
Bs Bs La determinacion del valor de la cuota diaria es reflejada en los estados del Fondo a través del Sociedad administradora de Fondos de Inversion S.A.
traspaso de las utiidades obtenidas por el Fondo en un dia a una cuenta de pasivo, entendiéndose esta cuenta por pagar como los
Otras cuentas por pagar 72.773 466.283 i a ser distribuidos a los Participantes de acuerdo con la Politica de Distribucién. Los rendimientos obtenidos durante

— 72773 __ 466.283

NOTA 14 — GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro es el siguiente:

Gastos por administracion y custodia

2022
Bs

2021
Bs

(10.555 53.538)

—(10555) __ (63538)

un mes calendario seran distribuidos el dltimo dia del mes en la forma de cuotas adicionales, enteras o fraccion de cuota y los
pagos se realizan el primer dia habil del siguiente mes.

NOTA 18 - SITUACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Codigo Tributario, los patrimonios autdnomos
de procesos de titularizacion, los Fondos de Inversion admi por de Fondos de
Inversion y demés fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora deberd actuar como agente de retencion para el pago del
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Nimero de Identificacion Tributaria
(NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendré el Impuesto a las Utilidades de las

Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Informe de los Auditores Independientes

Alos Sefiores
Accionistas y Directores de
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversin S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversién Abierto
Largo Plazo (‘el Fondo"), administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
SA. (la Sociedad), que comprenden el balance general al 31 diclembre de 2022, el estado de
resultados por el periodo comprendido entre el 1° y e 31 de diclembre de 2022, y los estados de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas y la Forma FI-4 estado de oblencién de valor de cuota e informacion
financiera del total de cuotas del Fondo de Inversi

2 opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
Ia situacién financiera del Fondo, adminisirado por Ia Sociedad al 31 de diclembre de 2022,
o

s o181 dedicemire do 2022
ysus fjos n normas
Contabls smitdas por 18 Autordad ds Supensén 46, Swteme Franions (ASF) para entdades
intermediarias del Mercaco de Valores.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aoeptadas en Bolvia ycon el Reglamerto para a Realzacién dl Trabajo o Audiria Externa oy ido
porla Autoridad de Supervision del Sistema
con dichas normas se describen més adelante on a seccin Rosponcabildades del auclcr o vl
con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad
de conformidad con el Codigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de
Normas Inernacionales de Etica para Contadores (Cdigo IESBA, por sus siglas en inglés) junto con
los requerimientos e ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Pérrafo de énfasis ~ Base contable de propdsito especifico

Liamamos la atencion sobre la nota 3 de los estados financieros,
referencia para la preparacion y presentacion de los estados fina
cuales han sido preparados para permili al Fondo, adminisirado por
requerimientos de Ia Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los
estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacién con esta cuestién.

ue se describe ef marco de

Cuestiones clave de auditoria

relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejerciclo actual. Estos asuntos fueron

e nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinian por separado sobre estas cuestiones,

resentativos de deuda y operaciones de reporto |
Ver notas 3.2, 3.2), 6y 7 de los ostados financieros |

Valuacion de las inversiones bursitiles en valores

Como se abordd la cuestion clave en nuestra
Cuestion clave de auditoria auditoria
Les inversiones  bursétiles en  valores | Nuestros procedimientos de auditoria efectuados
tativos de deuda y operaciones de | entre otros incluyeron los siguientes:
I principal activo del Fondo; |,
stan suelas a requisitos

Comprendimos la Matodologta de Valoracion
contenida ena Recopiiacion de Normas para
ol Mercado Valores emitda por la Autoridad |
Supervisién del Sistema Financioro

(ASF)

Evaluamos l disefo e implamertacion do |
I0s controles intemos relevanes del proceso
de valuacién de las inversiones.

| est
minimos de cumpl

adecuada valuacion, la Sociedad Administradora
del Fondo debe cumplir
Metodologia de Valoracié
Recopilacién de Normas.
emitida por la Auloridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI)

Debido al rlesgo inherente de la cuenta, y su|«
cumplimiento con las disposiciones regulatorias y
contables, consideramos la valuacion de estas|  Ia clasificacién contable
inversionss como un asunto imporianie,en a cual | Matodologla e Valoracin emide. por 1o
se concens nuestra auditoria do estados|  ASFI

financieros.

Comprobamos Ia adecuada valoracion de las.
fverslones o e dsl fecico noyendo

Obiinos uns e ce peacoes o
J "Vonia de - imarsonos e\

Probamcs f it por part o o
Soictnd o e lmies” do aridn
Sabioscoson s Pl o mrsan

{ — |

Otra cuestion

Los estados financieros de Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversién Abierlo Largo Plazo
administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, fueron examinados por ofro auditor que, expreso una
opinién no modificada sobre dichos estados financieros el 28 de enero de 2022.

[ Mb} Informe de los Auitores Independiniss

Responsabilidedes de la Administracién de la Sociedad y de los responsables del goblerno de la
Sociedad en relacion con los estados financieros del Fondo

Lo Administracion de la Sociedad es responsabl de l proparacitn y presentacion ramname de los
estados fi o la Autoridad

uela Sociedad
Corsiaor navesatic para permil a preparacien do estados fnanceres bres de ncorrecdon materi,
Ya sea por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién de la Sociedad es responsable de
evaluar Ia capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utiizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto que el gobiero de la Sociedad tenga Ia intencion de.
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista oira alternativa realista.

Los responsables del gobiero de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera el Fondo,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros del Fondo

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
siempre detectaré una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Acepladas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Identiicamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya sea
debido fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a es0s
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. E! riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor
que el resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
intenclonales, manifestaciones intencionalmente erréneas o a elusisn del control interno.

*  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para Ia auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad e expresar una opinion sobre la efectividad del control inteno el Fondo.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la porla Ia Sociedad.

. por parte del Sociedad, del principio
Gontable do empresa en funcionamiento se en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiers que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditorla sobre la correspondiente. informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra

Informe de los Audiores Independiantas

kbmG'

opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento

*  Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y i los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logre una presentacién razonable.

Nos comuricamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos
significaiivos de la audiloria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control nterno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria

También proporcionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos y aplicables en relacion con Ia independencia y de que les
hemos comuniade lodas s elaciones y afos asurios deos que se puede sspora razonablemenie
que pueden afectar a nuestra ¥, ensu caso, las i i

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobiemo de Ia
Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes en la auditoria de los estados
financieros del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditorla.
Describimos estas cuestiones en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o
reglam: hiban revelar piblicamente la cuestién o, unstancias exiremadamente paco
frecuentes, determinemos que una cuestin no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés publico e la misma.

Informe sobre otros requerimientos regulatorios.
Tal como lo requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma Fl-4
estado de obtencién de valor de cuota e informacién financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion al 31 de diciembre de 2022, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financieros (ASFI).

KPMG SRL.

La Paz, 9 de febrero de 2023
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Edith Lazarte Michel
Contadora

Mario Requena Pinto
Sindico

Miguel Terrazas Callisperis
Apoderado General

FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS
FONDO DE INVERSION ABIERTO LARGO PLAZO

ADOS FINANCIEROS AL 31DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO LARGO PLAZO

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Inversiones bursatiles en operaciones de reporto

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

Obligaciones por financiamiento a corto plazo

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo
Otros pasivos corrientes

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion
Resultados acumulados

Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

_ Nota 2022 2021
Bs Bs
5 19.129.537 31.727.041
32by6 82.033.386 76.315.827
7 11.941.589 18.340.579
8 - 3.764.251
113.104.512 130.147.698
9 11.955.555 14.748.031
10 - 3.609.391
1 10.263 10.847
12 726 -
11.966.544 18.368.269
100.906.144 111.584.332
231.824 195.097
32ey15 101.137.968 111.779.429
113.104.512 130.147.698

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros
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Miguel Terrazas Callisperis
Apoderado General

Edith Lazarte Michel
Contadora

Mario Requena Pinto
Sindico



FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO LARGO PLAZO FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO LARGO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021 Aportes en cuotas Resultados
Bs Bs de participacio Total
Bs Bs Bs
Gastos operacionales 329y13 (104.451) (107.681)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 114.755.356 76.692 114.832.048
Margen operativo (104.451) (107.681)
) _ Capitalizacion de resultados de diciembre 2020 76.692 (76.692) -
Ingresos financieros 32hy14 355.298 341477 compras de cuotas gestion 2021 41.469.533 41.469.533
;asms f':f‘”c'ef”s 32hy14 (3131022735’ (330*267972 Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2021 (46.769.232) (46.769.232)
argen financiero . .
rgen financier Resultado neto del ejercicio 2.051.983 195.007 2.247.080
Margen operativo y financiero 231.824 195.097 -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 111.584.332 195.097 111.779.429
Gastos de Administracion - R
Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 195.097 (195.097) -
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 231.824 195,097 Compras de cuotas gestion 2022 145.356.369 145.356.369
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (158.479.980) (158.479.980)
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - - Resultado neto del ejercicio 2.250.326 231.824 2.482.150
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 100.906.144 231.824 101.137.968

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
Resultado neto del periodo 3.2fy16 231.824 195.097

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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Miguel Terrazas Callisperis Edith Lazarte Michel Miguel Terrazas Callisperis Edith Lazarte Michel
Apoderado General Contadora Apoderado General Contadora

Mario Requena Pinto Mario Requena Pinto
Sindico Sindico

FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO LARGO PLAZO ,FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FUNDO DE INVERSION ABIERTO LARGO PLAZO )
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
Nota 2022 2021 2022 2021
Bs Bs Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021:
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Valor de la cartera de inversiones 82.014.456 79.901.228
Resultado neto del ejercicio 2.482.150 2.247.080 Mas: Saldos operaciones venta en reporto 757 746
Més: Devengado de titulos en reporto 18.174 24147
Més: Valor de cuentas de liquidez 19.129.536 31.881.901
Variacion neta de otros activos y pasivos Menos: Otros (10.989) (10.847)
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo, activos de uso restringido, gastos pagados Menos: Premios devengados por pagar (13.965) (17.745)
por anticipado 3.764.251 (3.740.588) Mas o menos:  Marcaciones del ejercicio - -
Obligaciones por financiamiento a corto plazo (2.792.476) (3.702.629) Total cartera bruta 101.137.968 111.779430
ot . Menos: Comisiones (3.372) (3.726)
105 activos - - Total cartera neta 101.134.507 111.775.704
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo (3.609.391) 3.609.391
) » Valor de la cuota 6.369 6.220
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones (584) (245) Nimero de participantes 2,285 2.381
Otros pasivos corrientes 725 - Numero de cuotas 15.879 17.971
Flujo neto en actividades de operacion (155.325) (1.586.991) Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2022 y 2021:
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: ) Namero de cuotas al nicio del ejercicio - 17.on 18.866
Mas: Nimero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 23.236 6.721
Neto de compras y rescates (13.123.611) (5.299.699) Menos: Ntmero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (25.328) (7.616)
Flujo neto en actividades de financiamiento (13.123.611) (5.299.699) Numero de cuotas al cierre del ejercicio 15.879 17.971
i Saldo al inicio del periodo o ejercicio 111.779.429 114.832.048
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: Maés: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 145.356.369 41.469.533
(incremento), disminucion neto en: Més: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de
. o ) ) diciembre de 2022 y 2021 3.658.872 3.458.574
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda (6.717.559) 30.723531  penos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (158.479.980) (46.769.232)
Inversiones en operaciones de reporto 6.398.990 82.909 Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -
Flujo neto en actividades de inversion 681.431 30.806.440 Més o menos:  Marcaciones entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 46.698 71.746
Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 50.957 7.634
(Disminucion) incremento de fondos durante el ejercicio (12.597.505) 23.919.750 Saldo bruto al cierre del ejercicio 102.412.345 113.070.303
Disponibilidades al inicio del ejercicio
P ! 81.727.041 7.807.291 Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (1.274.377) (1.290.874)
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 19.129.538 31.727.041 Saldo neto al cierre del ejercicio 101.137.968 111.779.429

Las notas 1 a 22 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO LARGO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucién Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituy6 FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Publica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto tinico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad, efectuando dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribi6 en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488, autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. en el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversidn los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y i ion de informes periodicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes

Modificaciones al del Registro del Mercado de Valores y iva Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién  Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
yal de Notificacion, Difusion de ivas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién y al Anexo 1
del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo |, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia
la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al de i en_activos fijos y con entidades del exterior y al para
ini de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO LARGO PLAZO

EI 10 de diciembre de 2014, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién Administrativa ASFI
945/2014, autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo en el
Registro del Mercado de Valores.

Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), con numero de Registro ASFI-DSV-FIA-FPB-001/2014, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el
que las cuotas de participacion colocadas entre el pablico son redimibles directamente por el Fondo de Inversion, éste realiza
inversiones en valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos a Bs5.000 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo, es lograr para los participantes ingresos
corrientes y apreciacion del capital en el largo plazo, a través de la inversion en instrumentos de deuda de corto, mediano y
principalmente largo plazo, emitidos por emisores naci y jeros, con mayor iones en renta fija
nacional, pero con enil i en renta fija i por cuenta, beneficio y riesgo de Ius PARTICIPANTES, sean
éstos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo es fija, manteniendo una cartera
de inversiones compuesta por valores de renta fija, e internaci Los valores nacif deberan estar inscritos en
el Registro del Mercado de Valores y listados en alguna bolsa de valores del pais. Los valores internacionales deberan cumplir con
los requisitos idos en el para Soci de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion
contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

»  De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

¢ De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del titimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, eberan exponer en forma acumulativa en
las notas que a los estados financi los i durante el afio. De acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

. Las inversiones se valtan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8> “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o produccion)
constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas
bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas estimaciones fueron en estricto del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por

diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo en la ia de ion de la de Normas para
el Mercado de Valores”, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y se registran de la siguiente
manera

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no

se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados burstiles y otros autorizados, y no exista un hecho de

mercado vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con o descrito en la Metodologfa de la Resolucion
la Tasa de Rendi relevante serd la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del tiitimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursétiles autorizados
en un dia determinado por cada Codigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cédigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtn valor de un mismo Cdigo de ion, o las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histdrico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la tltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas de la titima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa Boliviana de Valores

c) Inversiones bursatiles en operaciones de reporto

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo acttia como reportado se registra en la cuenta de activo (Derechos sobre
valores cedidos en reporto) y en el pasivo (obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacion
que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo actiia como reportador, se registra en cuentas contables de activo (Valores
adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones por valores
reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los titulos adquiridos en
reporto en una fecha pactada

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan, ademés de lo mencionado en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
€)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en dolares los cuales son convertidos a bolivianos al

tipo de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del 4 de marzo de 2008, que establece que este rubro no debe ser
reexpresado por inflacion y que deben consi las di de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores historicos.

g) Gastos operacionales

Los gastos i D princi alas isi por
Administradora de Fondos de Inversion y son contabilizados por el método de devengado.

6 y custodia pagadas a la Sociedad

h)  Ingresos y gastos financieros

bursétiles
obtenidos por i

p inci ias y pérdidas por

Los ingresos y gastos financieros por
i en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se

de cartera de i asi como los
registran por el método de devengado.

NOTA 4 — CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion
2021.

NOTA 5 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro s el siguiente

2022 2021

Bs Bs
Bancos 19.129.537 31.727.041
19.129.537 31.727.041

NOTA 6 — INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades del estado o instituciones publicas nacionales (1) - 2.193.841
Valores emitidos por entidades financieras nacionales (2) 76.523.431 74.016.024
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales ©) 5.509.955 105.962
82.033.386 76.315.827
(1) Corresponde a Cupones de Bonos
(2)  Corresponden a Depbsitos a Plazo Fijo en MN y Bonos MN
(3)  Corresponde a Bonos MN
NOTA 7 — INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - 3.609.391
Derechos sobre valores cedidos en reporto 11.941.589 14.730.28
Rend. devengados sobre valores en reporto - 902
11.941.589 18.340.579
NOTA 8 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del rubro es el siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - 3.609.391
Otros deudores - 154.860
3.764.251

NOTA 9 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZ0

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 11.941.589 14.730.286
Cargos sobre por fi a Corto Plazo 13.966 17.745
11.955.555 14.748.031
NOTA 10 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZ0
La composicion del rubro es el siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar - 3.609.391
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NOTA 11 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es el siguiente:
2022 2021
Bs Bs

Otras cuentas por pagar 10.263 10.847
10.263 10.847

NOTA 12 - OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Partidas pendientes de imputacion 726 -
726 -
NOTA 13 — GASTOS OPERACIONALES
La composicion del rubro es el siguiente:
2022 2021
Bs Bs

Gastos por administracién y custodia 104.451 107.681
104.451 107.681

NOTA 14 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursétiles - 13.686
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 267.003 188.376
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 7.516 1.075
Otros ingresos financieros 80.779 138.340
355.298 341.477
Gastos Financieros

Pérdida por venta de valores bursatiles - -

Pérdida por valoracion de cartera de inversiones - -
19.023 38.699
19.023 38.699

Otros cargos financieros

NOTA 15 — PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
asciende a Bs101.137.968 y Bs111.779.429 respectivamente, dividido en 15.879 y 17.971 cuotas de participacion cada una por
un valor de Bs6.369 y Bs6.220, respectivamente.

NOTA 16 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detallan a continuacion:

2022 2021

Bs Bs
Ingresos operativos 46.957 -
Gastos operativos (1.274.377) 1.290.874)
Margen Operativo (1.227.420) (1.290.874)
Ingresos financieros 4.180.862 4.615.244
Gastos financieros (475.292) (1.084.925)
Margen financiero 3.705.570 3.530.319
Margen operativo y financiero 2.478.150 2.239.445
antes de dif ia de cambio y de valor 2.478.150 2.239.445
Abonos por ajuste por inflacion 4.000 7.650
Cargos por ajustes por inflacion - (15)
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 4.000 7.635
2.482.150 2.247.080

Rendimiento del ejerclcm terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Men a los partici entre el 1° de enero al 30
de noviembre de 2022 y 2021 2.250.326) 2.051.983)
Resultado neto del periodo comprendido entre el 1°y el 31 de diciembre de

2022y 2021
NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

231.824 195.097

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Cdigo Ley 242 - Cddigo Tributario, os patrimonios auténomos
emergentes de procesos de titularizacion, los Fondos de Inversion por de Fondos de
Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Ntimero de Identificacion Tributaria
(NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendré el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

NOTA 18 - POSICION MONEDA EXTRANJERA Y UNIDADES DE FOMENTO DE VIVIENDA
Délares estadounidenses:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en dolares
estadounidenses, que representan una posicion neta activa de USD 5.117 para ambas fechas, segin se detalla a continuacion:

2022 2021
usD usD

ACTIVO

Disponible 5117 5117
Documentos y cuentas pendientes de cobro - -
Total del activo 5117 5117
PASIVO

Documentos y cuentas pendientes de cobro - -
Total del pasivo - -
Posicion neta - activa en USD 5117 5117
Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022

y 2021 35.101 35.101

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 diciembre
de 2022 y 2021, de USD 1 por Bs6,86.

NOTA 19 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de di
por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

restringida en el patrimonio auto del Fondo, excepto

NOTA 20 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han

ingresos o gastos , ni de gestiones anteriores.

NOTA 21 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo administrado por
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. declara no tener contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

NOTA 22 — HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los

estados financieros de Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo administrado por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A.
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Edith Lazarte Michel
Contadora

Miguel Terrazas Callisperis
Apoderado General

Mario Requena Pinto
Sindico
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES FORTALEZA INTERES + FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

}( }’ Mb‘ KI;M oo da s Audors Indepondartos
s “ Cusstiones clave de audtoria Nota 2022 2021

Las cusstr i 103 que, a nuesro fueronde mayor Bs Bs
Il o sk ot G o sotacs ronoe G oo e Eato s ot

Informe de los Auditores Independientes de nuestra opinidn Sobre estos, y 1o expresamos una opinén por separado Sobre estas cuestiones

Ve o s st o e s sty i e ACTIVO

T Disponibilidades 5 38.333.406 24.402.117

Alos Sefiores
Accionistas y Directores de
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S A,

|ver notas 3.2), 3.2.0), 6 7 de los estados financieros

N Como se abords a cueston dave on nuestra
Las inversiones bursaties _en _ valores | Nuosiros procedimlentos de audiora sfecuados Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 3.2by6 140.766.124 98.333.035
representaiivos de douda y. operacioncs. e |entre 6704 nuyoron s siguentes
B ey o sl acivo °,°eq§°;f’:5 + Comprendinos a Melodloga o Vloraci ] - ; orto 320y7 6.712.845 0.483.889
Gontenida on a Recopilacion do Normas para Inversiones bursatiles en operaciones de rep y
|minimes G cimpiment reior . para | ST e ecoplatnceNormes s

de_ Supervision dol  Sistama Finaniero |

(ASFD) Documentos y cuentas pendientes de cobro 32dy8 6.320 2.641.939

Recopilacién de Normas para el Mercado Valores [« Evaluamos el isefio e implementacién de los

Opinién

Civta por 1 tonise de Sopenion as|| oo wreeymemeracn deles )
S Brancits (o priveosiviiAvsiin | Otros activos 11 11
et i, s astacos nancresaduio resenian zonablmeneen oo s aspeccs Debido o e
o o s s d o i s Compobamosi stcus s ol
Tl S ot G o, st S 13 S G4 S5 o "
cumplmieni con s dsposiones reguitonas y es al cierrs del ejercicio, incluyendo 134.860.991
as! com o diciembre do 2022 contables, consieraros la valuacion ce_estas oo coniae 5o ametde son o Total activo 185.818.706 34860.99
" s o e S| iosiops oo verseon Smice o
33 por 1a Aiorded do Suparien d8, Sevama Fianciew. (nam. mar omommes gt e

ol Mercado de Valores. financieros.
* Obluvimos una mussta do operaciones o

ey PASIVO Y PATRIMIONIO NETO
| inversione:

conformidad con Normas de Audiorfa Generaimente
a la Reallzacion del jo de Auditoria Exter o
u

d
ara Contadores Profesionales del Consejo de

n inglés) junto con
s en Bolivia

PASIVO

ncendo o rosbinos s Obligaciones por financiamiento a corto plazo 9 6.713.571 6.891.964
Probamos el cumplimiento por parte de la |
iR A el - ) -
| stabisdosona polica e mersin. | Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 10 - 2.595.900
O cvoston Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 11 11.792 2.588
Lo st rcros do P s« Fnds 0 s st Coro i i
o e Kion 5 o e i S e 4 s Total del pasivo 6.725.363 9.490.452

modifcada sobre dichos estados financieros el 28 de enero de 2022

PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 178.663.457 125.081.362
Resultados acumulados 429.886 289.177
Total del patrimonio neto 32eyl4 179.093.343 125.370.539

Rosponsablldades de a Adminisiracién do Ia Sociedad y do los responsables del gobiorno do la opinién.
Sociedad en relacion con los estados financieros del Fondo nugsto nforme
el Fondo deje d

ida hasta la fecha do
108 0 Gondicionos luros pusden sercaus do due
amiento.

Total del pasivo y patrimonio neto 185.818.706 134.860.991

Lo Adminisracion dela Sociodad o5 responsable do I praparacien y proseriacion azonatlo o fos
a Autoridad ® Evalua
2 Fnancie (ASF), el coirlIntomo g s Ao st o0 - S i niomacén 1o

permitr la preparacion de estados financieros ibres de incorreccién materlal, subyacentes ds un modo que \nym uni

cleros, incluida
de Supervision del nes y eventos
considere necesario

ya sea por fraude o
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o i con sy e CUENTAS DE ORDEN 13.200 13:200

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién de la Sociedad es responsable de la of
evluar a capacidad de Fondo para coninuar como empresa en funcionamento, revelands, segin torl, jor do intermo

pnn a \a l\ovm; ve\—mnn-mas ron la empresa en funcionamiento y u utilizando el principio lvw- identificamos en el transcurso de nuestra auditoria
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Los responsables del gobiemno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de hemos comuni las relaciones y otros awmn; de \o: 0”0 se A il
[ A P que psder anuesira independencia y, o Las notas 1 a 21 que se acompanian, forman parte integrante de estos estados financieros
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emit ~y>m\l/\ulrmc ad do Supervision del Sistoma Financieros (ASFI).

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditorla Generalmente Aceptad:
Bolvia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantonemos una actitud de escepticismo profes
durante toda la auditoria, También:

Tal como lo requi
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*  Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccidn material en los est

KPMG S.R.L.
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procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del conirol interno del Fondo, La Paz, 9 de febrero de 2023

iamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
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FORTALEZA INTERES + FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

FORTALEZA INTERES + FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021 Aportes en cuotas Resultados

Bs Bs de participacion acumulados Total
Bs Bs Bs

Gastos operacionales 32gy12 (188.233) (134.518)
Margen operativo (188.233) (134518)  saidos al 31 de diciembre de 2020 142.460.337 285.598 142.745.935

Ingresos financieros 32hy13 617253 472.668 Capitalizacion de resultados de diciembre 2020 285.598 (285.598) -

Gastos financieros 32hy13 (1163) (48.973)  Compras de cuotas gestion 2021 210.905.103 : 210.905.103
Margen financiero 616.090 423.695 Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2021 (231.668.366) (231.668.366)
Resultado neto del ejercicio 3.098.690 289.177 3.387.867

Margen operativo y financiero 427.857 289.177

Saldos al 31 de diciembre de 2021 125.081.362 289.177 125.370.539
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 427.857 289.177

Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 289.177 (289.177) -
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 4.060 - Compras de cuotas gestion 2022 377.753.366 377.753.366
(2.031) - Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (328.027.130) (328.027.130)

Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
! Resultado neto del ejercicio 3.566.682 429.886 3.996.568

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 2.029 -

Saldos al 31 de diciembre de 2022 178.663.457 429.886 179.093.343

Resultado neto del periodo 3.2fy15 429.886 289.177

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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Miguel Terrazas Callisperis Edith Lazarte Michel Miguel Terrazas Callisperis Edith Lazarte Michel
Apoderado General Contadora Apoderado General Contadora
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FORTALEZA INTERES + FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

FORTALEZA INTERES + FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021 2022 2021
Bs Bs Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: ’ Valor de Ia cartera de inversiones 140.763.804 100.924.364
Resultado neto del ejercicio 3.996.568 3.387.867 M‘l‘S: Saldos operaciones venta en reporto 730 382
Mf‘s; Devengado de titulos en reporto 1,589 9.093
Variacion neta de otros activos y pasivos m:os Valor de cuentas de liquidez 38.333.406 24.448.156
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo 2.635.618 (701.154) Menos: Otros (5.461) (2.577)
Oftros activos el Premios devengados por pagar (725) (8.879)
Oblisaci fnanciamient ool ) ) Més 0 menos:  Marcaciones del ejercicio
igaciones por financiamiento a corto plazo (178.392) (6.152.921) Total cartera bruta
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, obligaciones por pagar a corto plazo, otros Menos: . 179.093.343 125.370.539
pasivos corrientes por pagar y provisiones (2.586.696) 918.184 Comisiones (6.045) (4.179)
Flujo neto en actividades de operacion 3.867.098 (2.548.024) Total cartera neta _179.087.298 ___ 125.366.360
Valor de la cuota
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: Nimero de participantes 1. 1.669
Neto de compras y rescates 49.726.236 (20.763.263) Ndamero de cuotas 1.660 1.705
Flujo neto en actividades de financiamiento 49.726.236 (20.763.263) 104.682 75.132
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
. de 2022 y 2021
FI_'UJ_O DF,FO_NDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSIGN: i Numero de cuotas al inicio del ejercicio 75.132 87.711
D'Sm'””(f'on (|ncrerT16.9nto) neto en: . . Mas: Nimero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 225.002 128.012
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda (42.433.089) (3.057.139) Menos: Ndmero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (195.452) (140
Inversiones en operaciones de reporto 2.771.044 5.231.603 Numero de cuotas al cierre del ejercicio 104.682 75.134
Flujo neto en actividades de inversion (39.662.045) 2.174.464
o o i Saldo al inicio del periodo o ejercicio 125.370.539 142.745.935
Incremento (disminucion) de fondos durante el ejercicio 13.931.289 (21.136.823) Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 377.753.366 210.905.103
Disponibilidades al inicio del ejercicio 24.402.117 45.538.940 Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de
. " : - diciembre de 2022 y 2021 5.863.988 5.082.530
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 38.333.406 24.402.117 Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (328.027.130) (231.668.366)
Las notas 1 221 o rte integrante de estos estados financi Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ) N
as notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. MAS 0 MeNoS:  Viarcaciones entre el 1°de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 46350 s
Més: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y : ’
( \ mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 32.862 (3)
\_ \% ) J) Saldo bruto al cierre del ejercicio 181.039.976 127.020.585
4
s Bysa) . @{k/& Menos: comisi ) . . .
) omisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (1.946.633) (1.650.046)
Saldo neto al cierre del ejercicio 179.093.343 125.370.539
Miguel Terrazas Callisperis Edith Lazarte Michel
Apoderado General Contadora
Nodod /. f«*wp
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Miguel Terrazas Callisperis Edith Lazarte Michel Mario Requena Pinto
Mario Requena Pinto Apoderado General Contadora Sindico
Sindico
requisitos idos en el para de Fondos de Inversion contenido en el Libro 5° de la Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histrico de Hechos de Mercado para un determinado Cédigo de

FORTALEZA INTERES+ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 — ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras, emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituy6 FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Pdblica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto tnico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad, efectuando dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribio en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, Autoridad de Supervision del Sistema Financieros (ASFI) mediante Resolucion Administrativa SPVS—
IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. en
el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de proporcmnar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y ion de informes periodicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Conexa

Modificaciones al del Registro del Mercado de Valores y

Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.
NOTA 3 — BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

«  De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
conlo ido en la Norma de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

e De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/IV/DI - N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Aswrnlsmo deberan exponer en forma acumulativa en
las notas que acompaien a los estados financieros, los i durante el afio. De acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de debe ser pr por el ejercicio compi
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

. Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o produccion)
constituye el criterio principal y basico de valuacion que i la ion de los estados fi llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas
bajo.

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al F
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de a Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
yal de Notificacion, Difusion de ivas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1
del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia
la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al F de i en_activos fijos y con entidades del exterior y al para
ini de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA INTERES + FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF), mediante Resolucion Administrativa
SPVS—IV-488, autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Interés+ Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo en el Registro
del Mercado de Valores.

Fortaleza Interés+ Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), con niimero de Registro SPVS-IV-FIA-FO1-019/2005, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que las cuotas
de participacion colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo de Inversion, éste realiza inversiones en
valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos a Bs1.000 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza Interés+ Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, es lograr para los participantes una valorizacion sustancial
del capital en el corto plazo estando destinado a realizar inversiones en valores de oferta publica por cuenta, beneficio y riesgo de
los participantes, sean éstos personas naturales o juridicas con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza Interés+ Fondo de Inversmn Abierto Corto Plazo es fija, manteniendo una cartera de
inversiones compuesta por valores de renta fija, Los valores naci deberdn estar inscritos en el
Registro del Mercado de Valores y listados en alguna bolsa de valores del pais. Los valores internacionales deberan cumplir con los

La ion de los estados fi de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas estimaciones fueron reali en estricto imiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por

diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b)  Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valiian de acuerdo con lo ido en la ia de ion de la de Normas para
el Mercado de Valores”, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y se registran de la siguiente
manera

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no
se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante seré la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del dltimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados
en un dia determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demés valores de ese mismo Codigo de Valoracion deberdn ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la titima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion
Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de rendimiento

promedio ponderadas de la (ltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa Boliviana de Valores.

c) i atiles en de reporto

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo actta como reportado se registra en la cuenta de activo (Derechos sobre
valores cedidos en reporto) y en el pasivo (obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacion
que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo actiia como reportador, se registra en cuentas contables de activo (Valores
adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones por valores
reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los titulos adquiridos en
reporto en una fecha pactada.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro rep , ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

TiEVTIEO transcurrido Porcentaje de EI’EViSiﬁH

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue constituido y se en dolares los cuales son convertidos a bolivianos al tipo

de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del4 de marzo de 2008. que establece que este rubro no debe ser reexpresado
por inflacién y que deben consi las di de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores histdricos.

g) Gastos operacionales

Los gastos i corresp i a las comisiones por
Administradora de Fondos de Inversion y son por el método de

6n y custodia pagadas a la Sociedad

h)  Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros por bursatiles corresp y pérdidas por valoracion
de cartera de inversiones, asi como los rendimientos obtenidos por |nversmnes en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se
registran por el método de devengado.

NOTA 4 — CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto al ejercicio 2021.

NOTA 5 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Bancos 38.333.406 24.402.117
38.333.406 24.402.117

NOTA 6 — INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales (1) 139.871.146 96.762.763
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales ) 894.978 1.570.272
140.766.124 98.333.035

1) C a Depositos a Plazo Fijo en MN y Bonos MN

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtn valor de un mismo Cddigo de ion, o las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

(0]
(2)  Corresponde a Bonos MN



NOTA 7- INVERSIONES BURSATILES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del rubro es el siguiente:

NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del rubro es el siguiente:

NOTA 17- POSICION MONEDA EXTRANJERA
Délares estadounidenses:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en

2022 2021 202 2021 dolares estadounidenses, que representan una posicion neta activa de USD 541 y USD 545 respectivamente, segun se detalla
Bs Bs Bs Bs a continuacion:
Valores adquiridos en reporto - 2.595.900 Ingresos Financieros
Derechos sobre valores cedidos en reporto 6.712.845 6.883.085 Ganancia por venta de valores bursatiles - 37.424 2022 2021
Rendimientos devengados sobre valores en reporto 4.094 F por i bursétiles en valores de deuda 434170 253.209 B T S — T w—
712.845 33.889 Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursétiles 14.780 33.764
Otros ingresos financieros 168.303 148.271 ACTIVO
NOTA 8 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO — 617263 472,668 Disponible 350 353
Gastos Financieros Documentos y cuentas pendientes de cobro 193 192
La composicion del rubro es el siguiente: Pérdida por venta de valores bursatiles B (37.645) Total del activo 543 545
Pérdida por valoracion de cartera de inversiones - () PASIVO
Otros cargos financieros (1.163) (11.324) D y cuentas por pagar a corto plazo 2 -
2022 2021 — (1163) ____ (48973) Total del pasivo 2 -
Bs Bs Posicion neta activa en USD 5 5
Deudores por valores adauiridos en reporto E 2,595,900 NOTA 14— PATRIMONIO NETO Posicin neta activa en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022
Otros deudores 6.320 46.039 y 2021 3.711 3.743

NOTA 9 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es el siguiente:

9

El patrimonio neto Fortaleza Interés+ Fondo de Inversion Abierto a Corto Plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, alcanza a
Bs179.093.343 y Bs125.370.539, respectivamente, dividido en 104.682 y 75.132 cuotas de participacion, cada una por un valor
de Bs1.711 y Bs1.669 respectivamente.

NOTA 15 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 de USD 1 por Bs6,86.

NOTA 18 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de di restringida en el del Fondo, excepto

2022 2021 Los resultados generados en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detallan a continuacion: por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 6.712.845 6.883.085 zgzz 232‘ NOTA 19 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
" N . .87 S S . .
Cargos sobre por aCorto Plazo 7% 8879 Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han ingresos o gastos y de gestiones anteriores.
6.713.571 6.891.964 Ingresos operativos 4 13
; Gastos operafivos (1946633 _ (1.650.046) NOTA 20 - CONTINGENCIAS
NOTA 10 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO Margen Operativo 946,592 1650033
i Juiente: o Al31 de diciembre de 2022 y 2021, Fortaleza Interés-+ Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, administrado por Fortaleza Sociedad
L composicion delrubro es el siguiente: Ingresos financieros 6.071.590 5.957.398 Administradora de Fondos de Inversion S.A., declara no tener conti ias probables significativas de ninguna
Gastos financieros 161.253) (919.482)
2022 2021 Margen operativo y financiero 3.963.745 3.387.883 NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES
Bs Bs
- Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 3.963.745 3.387.883 Con posterioridad del 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los
Opligaciones por valores reportados a entregar — - 2580 Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 65.623 N estados financieros del Fondo Interés+ Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo administrado por Fortaleza Sociedad Administradora
— 25095900 Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (32.800) (16) de Fondos de Inversion S.A.
NOTA 11 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO del eiercicio i el 31 de dicit de 2022 y 2021 3.996.568 3.387.867
Menos: i ibuido a los entre el 1° de enero al 30 ( )
La composicién del rubro es el siguiente: de noviembre de 2022 y 2021 (3.566.682) (3.098.690) \ R N u‘/&,
Q %
Resultado neto del periodo del 1° al 31 de diciembre de 2022 y 2021 4 " Rl BC . @k/ M W
2022 2021 = ) dr -
Bs Bs NOTA 16 - SITUACIGN TRIBUTARIA
Otras cuentas por pagar 11.792 2.588 ) .. ) )
De acuerdo con Io estabecido en el Atculo 23, Numeral 3 del Godigo Ley 2492 - Godigo Tributari, los patrimonios auténomos Miguel Terrazas Callisperis Edith Lazarte Michel
11.792 2.588 " o . Apoderado General Contadora
de procesos de los Fondos de Inversion por de Fondos de
NOTA 12 — GASTOS OPERACIONALES Inversion y demés fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.
La composicion del rubro es el siguiente: La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
2022 2021 rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Numero de Identificacion Tributaria
Bs Bs (NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendré el Impuesto a las Utilidades de las

Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

Gastos por administracion y custodia (188.233) (134.518) Mario Requena Pinto
(188.233] (134.518) Sindico

FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL

FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZ0
DOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

FONDO
MUTUO
FORTALEZA

UF

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Informe defos Audiores Independisntes

kbmg!

Cusstiones ciave de audioria Nota 2022 2021
Las cuestiones llos asuntos que, a nussiro uiio L Bs Bs

relevancia en nussira auditora de los estados fivancieros del ejerciio actual, Es\ns asuntos fueron
0y en aformacién
o nuesia opinién sobre 6505,y o exprESaMOS cna opINen por separado Sobrd estas cusslionee

Informe de los Auditores Independientes

Valuacion de las inversiones bursatiies n valores representativos de deuda y operacianes de raporto ACTIVO
Alossonores , Ver notas 3.2, 3.2.), 6 y 7 de os estados financioros
Fortsleza Sociedad Adminisradora de Fondos do Inversicn S.A Gomo se abordd Ia cusstion clave en nuestia ACTIVO CORRIENTE
Opinisn forsones | ursdties on _vaoros | Nuesiros pracaimiontos doaudira lociuados i ibili 2 7.
o, S Disporibiidades 5 11.959.655 85205673
Hemos auditado los estados fnancieros de Forialeza UFV Rendimiento Total Fondo do Inversion report,constuyon o prinopal s dol Fondor | o PR LR
Abierto Mediano Plazo (‘el Fondo'), administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos estas inversiones estén sujetas a requisitos| " COMPreN ot . i Ati i i
de Inversidn S.A. (a Sociedac?), quo comprenden ol belance general al 31 diciembre o 2022, o minimos de cumplimiento reguiatorio y, para sy |  COntenida enla Recopilacion de Normas para Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 32by6 87.622.567 57.113.363
porel 1°yel31de los estad adecuada valuacion, la Sociedad Administradora ¢l Mercado Valores emilida por la Autoridad
o ,ylosestados adsci . do_ Supervision del  Sistema  Financiero
de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado on esa del Fondo debe cumpli con Io establecido en'la | (Fc; § ’ . - . 17.891.104
fecha, 51 com 53 105 expliatgs o 103 esadon ranceros ass oyen on sosumen oo o Welodologia do Valoracn” contoida o ) Inversiones bursétiles en operaciones de reporto 32¢cy7 11.123.637 -891.
politicas contables significativas y la Forma Fi-4 estado de obtencién de valor de cuota e informacién Recopilacién de Normas para el Mercado Valores | = EVE mos el disefio e implementacién de los
financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion. emitida por la Autoridad de Supervision del internos relevantes del proceso de
Sistema Financiero (ASFI) Valvacion de 1a Ivarsions, Documentos y cuentas pendientes de cobro 3.2dy8 109.410 202.077
En nuestra oinion os estados financieros adjurtos presentan razonablements, on todos os aspecios | Debico ai resgo inherente de 1a cuenta, y su( = Gomprobamos a adecuada valoracion de fas
materile, 2 suaco nanciere el Fonc, adminisd pr Sociedad 37 e dcientre o 2022 cumplinio con o speicones reuorasy | ersones al i dltrcco ncyenco .
oY oo coraimo e o vy | I nes 3 e de ofroco nckendo Otros activos 9 19.606 19.319
ysus fljos h inversiones como un asunto importante, enlacual | Met udo\.vgu G Valoracion smido por la
Contables emiidas por a Adordad do Suparviion cel Severa Fianciars (S, pars amiemmes se concentd nussia audioria de. estados
intermediarias del Mercado de Valores. inz i
franiros " Cbtninos wa mussa 6o sporscnos o Total activo 110.834.875 110.431.536
Fundamento de la opinion gompra_ y ver de inversiones e
nspaccionarmos su. respaldo. dorumentarc,
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente asi como sus condiciones de operacién.
Acepiacas en Bolia y con ol Reglamento para a Realizacion dol Trabajo ds Auditorts Externa smiido + Probamos la razonabildad de la marcacién y
orla Autordad do Supenision delSistema Fianiero (ASFI). Nuesiras responsabiicaes ds acverdo su’regitro contable para una Mucsia e
con dichas normas se describen més acelanta en i seccion Rosponsabildiades dol audtor en relacin {ulos valores, que corforman ol poriatolo da PASIVO Y PATRIMONIO NETO
con la uditora do los ostados financieros de nugslzo nforme. Somos ndspandiontas ds fa Sociedad
ce conformicad con el Codigo Inferac Erectuamon confimacion extera o
lormas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA, por sus siglas en inglés) junto con do las inversiones 'y procedimientos
Jos requerimientos de élca que son aplicables a nuesira audioria Ge 105 astados fnanciaros on Bolia ries T s ¥ o ucwimlering
y hamos cumplds 12 damis responcablliaie do ves da canfomiad son ooor o Slnatvos de audtera para aauelcs asos
Consideramos que la evidencia ds auditorla que hemos oblenido proporciona una base PASIVO
adecuada para nuesta opinion + Probamos e cumpimiento por parte do Ia
Sociedad de. los limites e Imersion
Perafo de énfasis - Bass contable de proposito especifco establecidos en a Poliica de Inversién. Obligaciones por financiamiento a corto plazo 10 11.155.533 17.921.456

Liamamos Ia atencion sobre Ia nota 3 de os estados financieros, en la que se d
referencia para la preparacion y presentacién de los estados financieros de pro
cuales han sido preparados para permitir al Fondo, administrado por la Sociec
requerimientos de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los
estados financieros pueden no ser apropiados para olra finalidad. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacién con esta cuestion.

ibe el marco do
especifico, los
, cumplir con los

Otra cuestion

Los estados financieros de Fortaleza UFV Rendimiento Total Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo
administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, fueron examinados por olro auditor que, eXpreso una
opinién no modificada sobre dichos estados financieros el 28 de enero de 2022.

}( }: r b‘ iforme dofos Autores ndepandientes
Responsabilidades de la Administracién de la Sociedad y de los rosponsables del goblerno do la
Sociedad en relacién con los estados financieros del Fondo

La Adnminisiracion de la Sociedad s responsable do a praparacicn y presontacién razonable de los
stados nanciers dl conformidad con norr por la Autoridad

ister Sociedad
Conakiersnecesaro ara permi 1o roparanion e tados fnanceres Ies do pemeasn metere
Ya sea por fraude o error.

acién de los estados financieros, la Administracién de Ia Sociedad es responsable de

pacidad dol Fondo para coninuar como emprosa on uncionamiento, revelando, segin

presa en funcionamiento y utiizando el principio

Contable de émprosa on funcionamianto, xcepla que o goblemo da s Sociedad tanga a Ineucon do
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista oira alterativa realista.

corresponda, 1as

Los responsables del goblerno de la Sociedad son responsables de la supervisidn del proceso do
informacién financiera del Fondo,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financioros del Fondo

Nuestros ob obtener una seguridad
estén libres de incorreccin material, ya sea por fraude o error, y em

fos financieros en su conjunto

agregada, puede proverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los suarios foman basandose en los
estados financieros.

omo parte de una aucoria e conformidad con Nomas de Audoria Generaimants Aceptadas en
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional
@ toda la auditoria. También:

®  Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya sea
debidoaraud o ator, iseriamosyreazamos procedimientos do audioriapara responder  0s0s
riesgos, y obtenemos evidencia de ia suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion.E riesgo do no detoctr una incorreccion materal dobide. ftaude 08 mayor

= Obtenemos un ents del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos e auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo.

= Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contabies y Ia correspondiente informacién revelada por la Administracion de la Sociedad.

uimos sobre por parte del
le de empresa en funcionamiento y, con base e

a Sociedad, delprincipio

que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra

B

opinidn. Nuestras conclusiones se basan en [a evidencia de auditoria obtenida hasta a fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que.
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

*  Evaluamos la presentacién " goneral i esinulura o contrido oo esadosfancieros,incida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
suibyacentss de un mods Jue logre una presentadon rasomabie

Nos comunicamos con los responsables del gobiero de la Sociedad en relacidn con, entre ofros
asuntos, el lcance y [a oportunidad do [0s procedimiontos de audioria planificados y 0s hallazgos
significat asi como cualquier el sistema de control interno
Qe Ganticamos an ol ranseurss s ssva st

‘También proporcionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracién de que
hemos cumplido con los requisitos éticos y aplicables en relacién con la independencia y de que les
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobiero de Ia
Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes en la auditria de los estados
financieros del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de audtoria
Describimos estas cuestiones en nuesro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo Superarian 105 boneficos do
interés pubiico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos regulatorios.
Tal como lo requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma Fl-4
estado de obtencién de valor de cuota e informacién financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion af 31 de diciembre de 2022, que ha sido preparado  presentado, de acuerdo con normas
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financieros (ASFI)

KPMG SRL.

Lic. Aud,Bené Yfargas S. (Socio)
Reg. 62

La Paz, 9 de febrero de 2023

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion
Resultados acumulados

Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto

CUENTAS DE ORDEN

11 4.482 1.626

11.160.015 17.923.082

99.635.645 92.354.121

39.215 154.333

32ey14 99.674.860 92.508.454
110.834.875 110.431.536

39.042 39.042

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros
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FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021 Aportes en cuotas Resultados
Bs Bs de participacion acumulados Total
B: B: B:

Ingresos operativos - 35 s S s
Gastos operativos 3.2g9y12 (85.262) (110.324)
Margen operativo (85.262) (19289 ga1gos al 31 de diciembre de 2020 81.476.941 150,534 81.636.475
Ingresos financieros 3.2hy13 272138 329.689
Gastos financieros 3.2hy13 (17.496) (23.453) I .
Margen financiero 254602 306.236 Capitalizacion de resultados de diciembre 2020 159.534 (159.534) -

Compras de cuotas gestion 2021 41.682.424 41.682.424
Margen operativo y financiero 169.380 195946 Regcates y retenciones RC-IVA gestion 2021 (32.483.230) (32.483.230)
Gastos de Administracion - - Resultado neto del ejercicio 1.518.452 154.333 1.672.785
Gastos no Operacionales - -
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 169.380 195.946 Saldos al 31 de diciembre de 2021 92.354.121 154.333 92.508.454
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 81.924 19.191 L -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (212.089) (60.804) Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 154.333 (154.333) -

Compras de cuotas gestion 2022 58.925.157 58.925.157
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 130.165) 41.613)

juste p y (130.165) @181 poscates y retenciones RC-VA gestion 2022 (52.701.467) (52.701.467)

Ingresos no operacionales - - Resultado neto del ejercicio 903.501 39.215 942.716
Resultado no operacional (130.165) (41.613)

Saldos al 31 de diciembre de 2022 99.635.645 39.215 99.674.860
Resultado neto del periodo 15 39.215 154.333
Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. Las notas 1 a 21 que se acomparian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
Nota 2022 2021 2022 2021
Bs Bs
Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Ma’ls: Valor de la cartlera de inversiones 87.601.973 57.099.288
o Mas: Saldos Operaciones Venta en Reporto 761 1.159
Resultado neto del ejercicio 942.716 1.672.785  Mas: Devengado de Titulos en Reporto 19.833 12.916
Mas: Valor de Cuentas de Liquidez 11.959.655 35.407.749
Fondos idos en el r neto del ejercici 942.716 1.672.785 Ménos: Otros 104.927 (1.626)
Menos: Premios Devengados por Pagar (12.290) (11.032)
L . . Mas 0 menos: ~ Marcaciones del pediodo - -
Variacion neta de otros activos y pasivos Total cartera bruta 99.674.860 92.508.454
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo 92.667 52.640 Menos: Comisiones (2.766) (3.239)
Otros activos (287) (126) Total cartera neta 99.672.094 92.505.215
Obligaciones por financiamiento a corto plazo (6.765.923) 8.765.148 Valor de la cuota 2910 2157
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo - - Nimero de participantes 4.292 4.361
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, obligaciones por inversiones bursatiles a Numero de cuotas 45.100 42.877
corto plazo, otros pasivos corrientes 2.856 (702.114)
Flujo neto en actividades de operacion (5.727.971) 9.788.333 Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2022 y 2021:
Numero de cuotas al inicio del ejercicio 42.877 38.815
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: Més: Niimero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 27.090 19.533
Neto de compras y rescates 6.223.690 9.199.194 Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (24.867) (15.471)
Flujo neto en actividades de financiamiento 6.223.690 0.199.194 Nimero de cuotas al cierre del ejercicio 45.100 42.877
o Saldo al inicio del periodo o ejercicio 92.508.454 81.636.475
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: Més: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 58.925.157 41.682.424
Disminucion (incremento) neto en: Més: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda (30.500.204) 16.434.040 diciembre de 2022 y 2021 2.873.949 2.972.320
Inversiones en oneraciones de renorta Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (52.701.467) (32.483.230)
) p ) P . 6.767.467 (8.758.038) Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -
Flujo neto en actividades de inversion (23.741.737) 7.676.002 Mas: Marcaciones entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 12.498 (26.927)
Menos: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
Incremento (Disminucion) de fondos durante el ejercicio (23.246.018) 26.663.509 mantenimiento dfe valor) en.tre ?I .1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (949.730) (349.388)
. L . . o R Saldo bruto al cierre del ejercicio 100.668.861 93.431.674
Disponibilidades al inicio del ejercicio 35.205.673 8.542.144
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 11.959.655 35.205.673  Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (994.001) (923.220)
Saldo neto al cierre del ejercicio 99.674.860 92.508.454

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyé FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante escritura puablica N° 140/2000 el

b)  Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo ido en la ia de ion de la F on de Normas para el
Mercado de Valores”, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segn lo siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no

se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursétiles y otros autorizados, y no exista un hecho de

mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
inistrati i i laTasa de relevante sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

3 de abril de 2000, con el objeto tnico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, ituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribi6 en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

EI 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) mediante Resolucion Administrativa SPVS—
IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION S.A.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y ili ion de informes periodicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
yal de Difusion de y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al f para de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién y al Anexo 1

del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo |, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia
la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacién al F de i en activos fijos y con entidades del exterior y al para
ini de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

El 18 de enero de 2008, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa SPVS—
IV-060 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Fortaleza UFV Rendimiento Total Fondo
de Inversion Abierto Mediano Plazo.

Fortaleza UFV Rendimiento Total Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), con nimero de registro SPVS-IV-FIA-FFU-023/2008, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que las
cuotas de participacion colocadas entre el piblico son redimibles por el Fondo, este realiza inversiones en valores denominados
de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos de UFV's 1.000 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza UFV Rendimiento Total - Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, es lograr para los participantes ingresos
corrientes y apreciacion de capital en el mediano plazo, a través de la inversion en instrumentos de deuda de corto, mediano y
principalmente largo plazo, emitidos por emisores naci y con mayor pi iaeni en renta fija
nacional, pero con icion en i en renta fija i por cuenta, beneficio y riesgo de los participantes, sean
éstos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza UFV Rendimiento Total - Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es fija, manteniendo

una cartera de inversiones compuesta por valores de renta fija, naci ei Los valores deberan estar
inscritos en el Registro del Mercado de Valores y listados en alguna bolsa de valores del pais. Los valores internacionales deberan
cumplir con los requisitos idos enel para ini de Fondos de Inversion y de los Fondos

de Inversion contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el mercado de Valores.
NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversin son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

e De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

¢ De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del titimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberan exponer en forma acumulativa en
las notas que alos estados financieros, los i durante el afio. De acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Las inversiones se valilan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

La i ion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del dltimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados
en un dia determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demds valores de ese mismo Cadigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtn valor de un mismo Cddigo de ion, o las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histrico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la tltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion
Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de rendimiento

promedio ponderadas de la tltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa Boliviana de Valores

c) i atiles en de reporto

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo acttia como reportado se registra en la cuenta de activo (Derechos sobre
valores cedidos en reporto) y en el pasivo (obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacion
que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio establecido.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en dolares los cuales son convertidos a bolivianos al tipo

de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del4 de marzo de 2008, que establece que este rubro no debe ser reexpresado
por inflacién y que deben i las dif de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores historicos.

g) Gastos operacionales

Los gastos i princi alas isi por
Administradora de Fondos de Inversion y son contabilizados por el método de devengado.

6n y custodia pagadas a la Sociedad

h)  Ingresos y gastos financieros

bursétiles inci a
obtenidos por i

Los ingresos y gastos financieros por
de cartera de i asi como los
registran por el método de devengado.

y pérdidas por
en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion
2021.

NOTA 5 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Bancos 11.959.655 35.205.673
11.959.6! 35.205.673
NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA-
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales (1) 84.313.664 57.031.306
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales @ 3.308.902 82.057

87.622.567 57.113.363

(1) Corresponden a Depdsitos a Plazo Fijo en MN, UFV y Bonos MN
(2)  Corresponde a Bonos MN

NOTA 7- INVERSIONES BURSATILES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Derechos sobre valores cedidos en reporto 11.123.637 17.891.104

— 11123637 ____17.891.104
NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo isicion o

constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas
bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas estimaci fueron en estricto del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Direccién de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera y Unidad de Fomento de Vivienda (UFV)

Los activos y pasivos en moneda extranjera y en Unidades de Fomento de Vivienda (UFV) se convierten y ajustan, respectivamente,
al tipo de cambio vigente o indicador a la fecha de cierre del ejercicio. Las di de cambio deeste imi

se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”
y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas, de la misma manera los saldos indexados en Unidad de fomento de
vivienda (UFV), fueron ajustados en funcion de la variacion del indicados vigente a esas fechas de Bs 2,40898 y Bs 2,37376
respectivamente.

La icion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Otros deudores 109.410 202.077
109.410 202.077
NOTA 9 - OTROS ACTIVOS
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Partidas pendientes de imputacion 19.606 19.319
19.606 19.319
NOTA 10 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZ0
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 11.123.637 17.891.104
Cargos sobre obligaci por fi iamil aCpP 31.896 30.352
11.155.533 17.921.456

NOTA 11 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs

Otras cuentas por pagar 4.482 1.626

NOTA 12 — GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia (85.262) (110.324)

85.262) 110.324)
NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos Financieros
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 208.605 175.570
Ganancia por valoracion de cartera - 9.389
Otros ingresos financieros 63.533 144.730
272.138 329.689
Gastos Financieros
Pérdida por venta de valores bursétiles (1) -
Otros cargos financieros 17.495 23.453
— (17.496) ______ (23453)

NOTA 14 — PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto UFV Rendimiento Total Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, alcanza
aB99.674.860 y Bs 92.508.454, respectivamente, dividido en 45.100 y 42.877 cuotas de participacion respectivamente, cada una
por un valor de Bs2.210 (UFV 917) y Bs2.157 (UFV 909).

NOTA 15 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detallan a continuacion:

2022 2021
Bs Bs

Ingresos operativos 21 40
Gastos operativos (994.001 (923.220
Margen Operativo (993.980, (923.180,

Ingresos financieros 3.251.724 3.185.762
Gastos financieros 365.277) 240.369)
Margen operativo y financiero 1.892.467 2.022.213

antes de di ia de cambio y de valor 1.892.467 2.022.213
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 509.521 220.720
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 1.459.272 570.148]
Rendimiento del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021 942.716 1.672.785

Menos: imi istribuido a los partici entre el 1° de enero al 30

de noviembre de 2022 y 2021

(903.501 (1.518.452)
Resultado neto del periodo del 1° al 31 de diciembre de 2022 y 2021 39.215 154.333

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA
De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Cadigo Tributario, los patrimonios autonomos

emergentes de procesos de titularizacion, los Fondos de Inversion por de Fondos de
Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Niimero de Identificacion Tributaria
(NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendra el Impuesto a las Utilidades de
las Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del

NOTA 17 - POSICION EN DOLARES ESTADOUNIDENSES Y UNIDAD DE FOMENTO DE VIVIENDA
Délares estadounidenses:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ddlares
estadounidenses, que representan una posicion neta activa de USD 10.784 y USD 5.299 respectivamente, segun se detalla a
continuacion:

2022 2021
usb usD

ACTIVO
Disponible
Total del activo
PASIVO
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 250 3
Total del pasivo 250 3
Posicion neta - activa en USD .

Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022

y 2021 73.978 36.353

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 de Bs6,86 por USD 1.

Unidad de Fomento de Vivienda (UFV):
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en

Unidades de Fomento de Vivienda (UFV), que representan una posicion neta pasiva de UFV 28.725.859 y UFV 27.117.673
respectivamente, segin se detalla a continuacion:

2022 2021

usp usp
ACTIVO
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 12.642.376 11.796.781
Inversiones en operaciones de reporto - 501.230
Total del activo 12.642.376 12.298.011

PASIVO

Obligaciones por financiamiento a corto plazo

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO

Cuotas de los participantes (incluye rendimiento)

Total del pasivo y patrimonio neto

Posicion neta - pasiva en UFV

Posicion neta - pasiva en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022

y 2021 (69.200.020) (64.370.846)

Los activos y pasivos en unidades de fomento de vivienda han sido ajustados a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 de UFV 1 por Bs2.40898 y Bs2.37376, respectivamente.

NOTA 18 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de di
por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

en el Patrimonio Autd

del Fondo, excepto

NOTA 19 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han

ingresos o gastos y de gestiones anteriores

NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Fortaleza UFV Rendimiento Total Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, administrado
por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. declara no tener contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza.

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa

los estados financieros de Fortaleza UFV Rendimiento Total Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
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Fondo de FORTALEZA PLANIFICA
Inversion Abierto FONDO DE INVERSION ABIERTO LARGO PLAZO

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO LARGO PLAZO

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Guestiones clave de audioria Nota 2022 2021

, fueron de mayor Bs Bs
rlovanciaen uestra sucori d los stads franciorss "l ircilo sl 500 asuios veton
erode
Informe de los Auditores Independiontes Go s apinon ot csos 3 0 aresaies s SO por oot oY el oo

Valuacion de las Inversiones burséties en valores representativos de deuday operaciones de reporlo ACTIVO
Vor notas 3.2), 32.c), 6 7 do los ostados financieros
Disponibilidades 5 9.335.758 26.182.422

Alos Sefiores
Accionistas y Directores de
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A,

Opinién inversiones _ bursdtles e | Nuestros procedimientos de audtoria efectuados Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 32by6 83.715.512 71.228.297
Homossuttds s etdos tardros do Foraee P P do i Air odno comeoyan S?“%"““““““"‘ e oot inclyeron s eigdenten |

Plazo (e 22 Socia o o Invorsi ersione estan sujetas & requis Camprecinos I Metodologia doValaracien . - )

s ol o, s o s S st oo e i S [ Teguions 5.5 Inversiones bursatiles en operaciones de reporto 32cy7 5.970.801 11.527.764
por ol periodo comprendido entro ol 1°y el 31 de iciombro de 2022, y fos ostados da cambios en el vluacin, la Sociedad Admiistadare del Fondo | g Mereede Valor *;;ﬂs\;;:a‘g;a:m

palrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como debe cumplir con Io establecido en Ia *Metodologia

Ias nolas explicativas de lo estados financleros que ncluyen un rosumon e 1as policas contables do Veloracion” conlenida en Ia Recopiacion de| (A7) Documentos y cuentas pendientes de cobro 32dy8 3.412 3.429.
significativas y la Forma FI-4 estado de obtencién de valor de cuota e informacién financiera del total Normas para el Mercado Valores emitida por la|s Evaluamos el disefio e implementacién de los
o cuotas del Fondo da Inversion Auoridad do Supervision del Sistema Financiero | conrolos miemos elovantes cel process ) R

(ASP Vaacion o s everaiones Otros activos 154

Debido al riesgo Inherente de la cuenta, y su[s Comprobamos la adecuada valoracién de s 11 n
s Sl e Total activo 99.025.483 2,368,406

Metodologia de Valoracién emitido por la
ASFI

ujos de efectlv
les emitida

se concentrd nuestra audioria de estados
ediarias del Mercado de Valores, financieros.

Obtvimos una mussta do opeacines do
Fundamento de la opinion compra y venta de " WZUSKWEE
‘ 5 como sus condiclonés dooparacon. PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Probamos i razonabiicad doa marcacén y
24 oo oo o uns i
" ue corforman o parttoio e

i o ce | PASIVO

procedimientos

nanciros de nuesto nformo. Somos ndpendientes do f Sociedad
o Internacional de Etica para Contadores Profesionales el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo IESBA, por sus siglas en mg\r:] mmo con
los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditorla de los estados fi
y homos cumpiido las demés responsabilades de iica de conformidad con esos requerimientos
Consiceramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion. | = Probamos el cumplimiento por parte de Ia

Sociedad de los limites de inversion

Pérafo d énfasis - Base contable de propdsito especiico || osiabecicos en Poitca o imersion | Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 10 - 3.418.703

Llamamos la atencion sobre la nota 3 de los estados financieros, en fa que se describe el marco de
referencia para la preparacion y presentacién de los estados financieros de propbsito especifico, los
cuales han sido preparados para permiti al Fondo, administrado por la Sociedad, cumplir con los
requerimientos de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financlero (ASFI). En consecuencia, los
estados financieros pued

modificada en relacion c

n Bolivia. alternativos de auditoria para aquellos casos
‘donde no recibimos respuestas.

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 9 5.974.781 8.115.939

Otra cuestion

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 1" 3.671 -

or Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. correspondientes al ejercici "
o ser apropiados para oira finaidad. Nuesira opinen no ha sido forminado a1 31 de dciembro da 2021  fuoron éxaminados por O audior que. express wat eaoiae Total del pasivo 5.978.452 11.534.642

esta cuestion. no modificada sobre dichos estados financieros el 28 de enero de 2022,

PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 92.829.049 100.652.997
Resultados acumulados 217.982 180.767
Total del patrimonio neto 32ey13 93.047.031 100.833.764

F%GJ Informe da los Audiores Independiontes }(%Mb‘ Informe do los Audores Indepandientes

Responsa des de la Administracién de la Sociedad y de los responsables del gobierno de la opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la focha de
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ya sea por fraude o e
Nos comuricamos con los respansables del goblerno do la Socedad en reacién con, entre otros = ; ——
€n Ia preparacién de los estados financieros, la Adminisiracién do la Sociedad es responsable do asuros, el scance y s opartunidad de Ios procadimientos de audiora panfcado y os halszgos Las notas 1 a 21 que se acompaan, forman parte integrante de estos estados financieros
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hemos cumplido con los requisitos élicos y aplicables en relacién con la independencia y de que les

Los responsables del goblemo de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de Hemos comunicado todas las relacianss y otros asuntos de los que se puad esperar razonablements

informacién financiera del Fondo. que pueden afectar a nuestra ¥, en su caso, las cx v
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determinamos los

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros del Fondo ido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de Ia
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oo
estin res de Incarteccion mate il a 558 por aude & oo el un nforme a6 sudiors e Doscrbinos estas ussiones on
incluya st opiion. Sequridad razonable 6 un alto grado 4o ecuridadpero o carania aue une reglamentarias prohiban revelar \
audioria realizada e conformidad con Normas de Audioria Generamanto Aceptadas en Bolvia frecuentes, determinemos que una cues R )
siempre detectara una incorreccin material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de . /
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Bolia, aplamos nuestro o polesional y mantenemos ana aciid de esceptiiro. poesone estac de oblendion do.valor do cucta & riormecin fnancers del 0l do euctes del Fondo de
durants toda s audtora. Tambin Inversion i 31 do diciambro G 2022, que ha side praparado y preseniado, 4o acuerco con normas -
amidas por la Autordad de Supervisén del Sistema Financieros (ASF. Miguel Terrazas Callisperis Edith Lazarte Michel

* identicamos y ovaluamos s iesgos de Incorreccién materal en os estados fivanieros, ya sea

dobido a fraude o ertor, isefamos yrealzamos procedimianios do arosponder  6sos KPNG SRL Apoderado General Contadora

par
roporciner tna bese
ido a fraude es mayor

riesgos, y obtenemos evidencia de auditorla suficiente y adecuad
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una ncorreccion materi

que el resultante do error, ya que el fraude puede mplicar colusion, falsficacion, omisiones =
intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion del control interno. 2
Lic. Augt/René Jargas S. (Socio)
* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar Reg, AURIGSZ
procedimientos do auditorla que sean adecuados on funcion de las Gircunstancias, y o con I
finalidad de expresar una opini6n sobre la efectividad del contro inerno del Fondo. La Paz, 9 do febrero de 2023

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones.
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Sociedad.

Conaluimos sobre la adecuada liizacion, por parte del Adminisiracion de la Sociedad, del principlo "
contable de ampresa on fundionanenta y. con base n la evidonca do audiora ovionca, Mario Requena Pinto
oncuimos sobre s exisl o 1o una ncoricubre mafralrelcionadacon eventos o conciciones Sindico

que pueden generar dudas signifcatives sobre la jad del Fondo para continuar como

empresa en s quo axisto una material, s requiore que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre Ia correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modficar nuesira

FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO LARGO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO LARGO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021 Aportes en cuotas Resultados

Bs Bs de participacion acumulados Total
Bs Bs Bs

Ingresos operacionales 12 63 119
Gastos operacionales 32gy12 (105.546) (112.762)  saldos al 31 de diciembre de 2020 85.280.388 125.637 85.406.025
Margen operativo (105.483) (112.643)

Capitalizacion de resultados de diciembre 2020 125.637 (125.637) -
Ingresos financieros 32hy12 330.686 377236 Gompras de cuotas gestion 2021 33.194.509 33.194.599
Gastos financieros 3.2hy12 (7.222) (83.886) Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2021 (19.747.098) (19.747.098)
Margen financiero 323.464 293.350 Resultado neto del ejercicio 1.799.471 180.767 1.980.238

Margen operativo y financiero 217.982 180.707 Saldos al 31 de diciembre de 2021 100.652.997 180.767 100.833.764

Gastos de administracion N N Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 180.767 (180.767) -
180.707 Compras de cuotas gestion 2022 17.638.165 17.638.165

i ia de cambio y mantenimiento de valor 217.982
Resultado antes de diferencia de ca y Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (27.910.965) (27.910.965)
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 120 Resultado neto del ejercicio 2.268.085 217.982 2.486.067
iferenci i imi - 60
Gargos por diferencia de camblo y mantenimiento de valor 0 Saldos al 31 de diciembre de 2022 92.829.049 217.982 93.047.031
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 60

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
Resultado neto del periodo 3.2fy14 217.982 180.767

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

S ) A S ‘),
N\ Qsmq@gc. @;{ﬁ M i Qm\r@gc. @;{j&/ﬂwf

Miguel Terrazas Callisperis Edith Lazarte Michel
Apoderado General Contadora

Miguel Terrazas Callisperis Edith Lazarte Michel
Apoderado General Contadora

Mario Requena Pinto
Mario Requena Pinto Sindico

Sindico



FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO L

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

0 PLAZO

FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO LARGO PLAZO

ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021 2022 2021
Bs Bs Bs Bs
Estado de obtencién del valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021:
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: ) Vialor de la cartera de inversiones 83.706.047 74.638.907
Resultado neto del ejercicio 2.486.067 1.980.238 M‘j‘Si Saldos operaciones venta en reporto 378 565
far;idas que han afectado la utilidad neta del ejercicio, que no han generado movimiento de Mas: Devengado de titulos en reporto 9.087 10.071
fondos: Mas: o . :
Recuperacion de incobrables ; © e ‘é;‘:g;de cuentas de liquidez 9.335.758 26.193.489
Prevision para incobrables y desvalorizacion Menos: Premios devengados por pagar , :8509 . 412502
Fondos obtenidos en el resultado neto del ejercicio 2.486.067 1.980.238 Més 0 Menos:  warcaciones del periodo (3.980) (9.420)
. . . Total cartera bruta 93.047.031 100.833.764
Variacion neta de otros activos y pasivos Menos: Comisiones (3.360) (3.641)
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo, activos de uso restringido, gastos pagados Total cartera neta 93.043.671 100.830.123
por anticipado 3.426.357 (3.409.294) _— =
Otros activos 152 8.076 Valor de la cuota 1 400
Obligaciones por financiamiento a corto plazo (2.141.158) (5.422.642) Ngmero de participantes 1718 1.803
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo (3.418.703) R Ndmero de cuotas 226.456 251.785
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones 3.671 3.418.703 Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
Flujo neto en actividades de operacion de 2022 y 2021:
! P 356.387 (3.424.919) n Numero de cuotas al inicio del ejercicio 251.785 217.881
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: m::os Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 43.659 83.730
Neto de compras y rescates (10.272.800) 13.447.501 " xlfmero (Le cuotas reslca_tadasdelltn? el 1°.de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (68.988) (49.826)
Flujo neto en actividades de financiamiento (10.272.800) 13.447.501 fmero do clotas al clorr del djercicio 2645 20178
- Saldo al inicio del periodo o ejercicio 100.833.764 85.406.025
FLU.O DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 17.638.165 33.194.599
(Incremento) neto en: Més: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda (12.487.215) (2.030.787) . diciembre de 2022 y 2021 3.148.052 2.591.840
Inversiones en operaciones de reporto 5.556.963 1.998.308 Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (27.910.965) (19.747.098)
Flujo neto en actividades de inversion (6.930.252) (32.479) M?”Os-  Gastos operativos enire el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ) N
Mds 0 menos:  parcaciones entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 634.357 605.829
L L Més: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
(Disminucion) incremento de fondos durante el ejercicio (16.846.665) 9.990.103 mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 6.610 6.224
Disponibilidades al inicio del ejercicio 26.182.422 16.192.319 Saldo bruto al cierre del ejercicio 94.349.983 102.057.419
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 9.335.758 26.182.422 .
Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (1.302.952) (1.993.655)
Las notas 1 a 21 que se acompaan, forman parte integrante de estos estados financieros. Saldo neto al cierre del ejercicio 93.047.031 100.833.764
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FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO LARGO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyé FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante escritura publica N° 140/2000 en
fecha 3 de abril de 2000, con el objeto tnico de pi on de servicios de 6n de Fondos de Inversion, constituidos por
la captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N° 13699.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribid en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa SPVS—
IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION S.A. en el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de propnrclonar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y ion de informes periodicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacin y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.
Modificaciones al f para de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién y al Anexo 1
del Manual de Prospectos de Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia
la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al de i en activos fijos y con_entidades del exterior y al para
i in de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 — ANTECEDENTES DE FORTALEZA PLANIFICA - FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZ0

EI 29 de diciembre de 2016, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) mediante Resolucion istrativa (ASFI)

Registro del Mercado de Valores y listados en alguna bolsa de valores del pais. Los valores internacionales deberan cumplir con los
requisitos idos en el F para Soci de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion
contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 3 — BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

. De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
con lo ido en la Norma de C ilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N® 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/IV/DI - N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Aswmlsmo deberan exponer en forma acumulativa en
las notas que acompafien a los estados fi ieros, los i durante el afo. De acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de debe ser p
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

por el ejercicio compt

e Las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o produccion)

constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la 6n de los estados fi llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas
bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas estimaciones fueron reali en estricto imiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa, como establecen las
Normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por

diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b) i atiles en valores e i de deuda

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo ido en la ia de ion de la on de Normas para el
Mercado de Valores”, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segin lo siguiente:

i) Valores de renta fija
En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no

se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de Ia Resolucion

1245/2016 autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Planifica - Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo en el Registro
del Mercado de Valores.

Fortaleza Planifica - Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), con ntimero de Registro (ASFI)-DSVSC-FIA-PFA-001/2016, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que las
cuotas de participacion colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo de Inversin, éste realiza inversiones
en valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos a Bs350 en el Fondo de Inversion.

Fortaleza Planifica es un Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo que tiene por objeto lograr para los participantes ingresos
y apreciacion del capital en el mediano plazo, a través de la inversion en instrumentos de renta fija de corto, mediano y
principalmente largo plazo, emitidos por emisores nacionales y extranjeros, de acuerdo con la Politica de Inversiones, por cuenta y
riesgo de los participantes, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

Lamodalidad de inversion de Fortaleza PLANIFICA - Fondo de Inversidn Abierto Mediano Plazo es fija, manteniendo una cartera de
inversiones compuesta por valores de renta fija, ei Los valores deberan estar inscritos en el

anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del Gltimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursétiles autorizados
en un dia determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demds valores de ese mismo Cadigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la ltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

c) i bursatiles en

de reporto

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo actta como reportado se registra en la cuenta de activo (Derechos sobre
valores cedidos en reporto) y en el pasivo (obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacion
que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo actia como reportador, se registra en cuentas contables de activo (Valores
adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones por valores
reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los titulos adquiridos en
reporto en una fecha pactada.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro rep , ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en ddlares los cuales son convertidos a bolivianos al tipo

de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del4 de marzo de 2008, que establece que este rubro no debe ser reexpresado
por inflacion y que deben i las di de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores historicos.

g) Gastos operacionales

Los gastos i p i a las comisiones por
Administradora de Fondos de Inversion y son por el método de

6n y custodia pagadas a la Sociedad

h)  Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos fi i por bursétiles corresp y pérdidas por valoracion
de cartera de inversiones, asi como los rendimientos obtenidos por inversiones en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se
registran por el método de devengado.

NOTA 4 — CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion
2021.

NOTA 5 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Bancos 9.335.758 26.182.422
9.335.758 26.182.422

NOTA 6 — INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades del estado o instituciones publicas nacionales (1) 1.034.000 1.023.300
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 75.334.087 67.582.101
Valores e emitidos por empresas no financieras nacionales 3) 7.347.425 2.622.896

(1) Corresponde a Cupones de Bonos
2)

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo Cddigo de ion, o las

Corresp a Depositos a Plazo Fijo MN y Bonos MN

no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

)
(3)  Corresponde a Bonos MN



NOTA 7 — INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del rubro es el siguiente:

NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en dolares
estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD 6.342 para ambas fechas, segun se detalla a continuacion:

La composicion del saldo de ingresos y gastos financieros por el periodo comprendido entre el 1y el 31 de diciembre de 2022

y 2021, es la siguiente: 2022 2021
nz2 2 UsD usD
202 @ 201 @ ACTIVO
Valores adquiridos en reporto - 3.418.703 Bs Bs Disponible 6.082 6.082
Derechos sobre valores cedidos en reporto 5.970.801 8.106.519 .
Rendimientos devengados sobre valofes en reporto 2.542 Ingresos Financieros Documentos y cuentas pendientes de cobro RN 1 R
f por iones bursatiles en valores de deuda 255.365 179.609 Total del activo o 6.342 6.342
5970801 ____ 11.527.764 Ganancia por valoracion de cartera 500 75.362 Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de
NOTA 8 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO Otros ingresos financieros 74.822 122.265 2022y 2021 43.507 43.507
La composicién del rubro es el siguiente: Gastos Financieros 0686, 37,256 Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
) Pérdida por venta de valores bursatiles - (66.392) diciembre de 2022 y 2021 de USD 1 por Bs6,86.
2022 2021 Otros cargos financieros 7.222) 17.494)
Bs Bs 7.222 83.886) NOTA 18 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Deudores por valores adquiridos en reporto - 3.418.703 NOTA 14 — PATRIMONIO NETO. AI31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de disponibilidad restringida en el patrimonio autonomo del Fondo, excepto
Otros deudores 3.412 11.066 por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.
412 29.769 El Patrimonio neto de Fortaleza Planifica Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ascienden
aBs93.047.031 y Bs100.833.764 respectivamente, dividido en 226.456 y 251.785 cuotas de participacion cada una por un valor NOTA 19 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
NOTA 9 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZ0 de Bs411 y Bs400, respectivamente.
L Lci6n de rub | siquiente: Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han ingresos o gastos inarios y de gestiones anteriores.
4 COMPOSICION € LDM0 €5 el siguiente: NOTA 15 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO
NOTA 20 - CONTINGENCIAS
2022 2021 . . . " .
I : . "
Bs Bs Los resuitados generados durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detallan a continuacin Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Fortaleza Planifica Fondo de Inversién Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza
Obligaciones por operaciones e reporto 5.970.801 8.106.519 Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., declara no tener contingencias probables significativas de ninguna
Cargos sobre por fi iento a Corto Plazo 3.980 9.420 % + naturaleza.
9 -
NOTA 10 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO ingresos operafivos o t2ig  NOA21-HECHOS POSTERIONES
;asms:%ers:glgso }gggggi }ggggig Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa
La composici6n de rubro es el siguiente: argen Op — (1298:304) _ (1.222442) los estados financieros del Fortaleza Planifica Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza Sociedad
Ingresos financieros 4.689.675 5.862.835 Administradora de Fondos de Inversion S.A.
2022 2 Gastos financieros (907.266) (2.665.165)
Bs o Margen operativo y financiero 2.484.015 1.975.228
Obligaciones por valores reportados a entregar - 3.418.703
~ 3.418.703 Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 2.484.015 1.975.228
— Abonos por ajuste por inflacion 4.102 5.071
NOTA 11 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZ0 Cargos por ajustes por inflacién (2.050 (61) ( \
La composicion de rubro es el siguiente: Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 2.052 5.010 \ . M‘QJ
< %
: e C ‘é@?fmf@
2022 2021 imi del ejercicio i el 31 de dici de 2022 y 2021 2.486.067 1.980.238 ) -—
Bs Bs Menos: Rendimi istribuido a los entre el 1° de enero y el 30
Otras cuentas por pagar 3671 - de de 2022 y 2021 ) ) - (2268085 _ (1.799471) Miguel Terrazas Calisperis Edith Lazarte Michel
2671 R neto del periodo entre el 1°y el 31 de diciembre de 917080 0767 Apoderado General Contadora
> 2022y 2021 98 A
NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES )
NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA
La composicion del rubro es el siguiente:
De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Cédigo Tributario, los patrimonios auténomos
2022 2021 de procesos de titularizacion, los Fondos de Inversion admi por de Fondos de
Bs Bs Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.
Ingresos operacionales ., -
Co%ismnespde rescate 63 119 La legislacién boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del Mario Requena Pinto
Reglmen Complemen\ano al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por Sindico
53 119 de lainversion de capital de personas naturales que no presenten su Nimero de Identificacion Tributaria
Gastos operacionales (NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendré el Impuesto a las Utilidades de las

Gastos por administracion y custodia 105.546) 112.762)

— (105546 (112762 NOTA 17 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Fondo de
Inversion Abierto

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

FORTALEZA DISPONIBLE

FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO
ADOS FINANCIEROS AL 31DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO

Informe de los Auditores Independientes
Alos Sefiores

Accionistas y Directores de
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Opinién

de los estados financieros que incluyen un resumen de las pollticas contables
a Fl-4 estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total

de cuotas del Fondo de Inversion.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, on todos los aspectos
materiales, [ situacién fnancisra del Fondo, administrado por la Socledad al 31 de iciembre de
asf como sus periodo yei31 dodicenbreds:
ysusflujos. fecha,

contables emidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financioro (ASFI), para entdades
intermedarias del Mercado de Valores.

Fundamento de fa opinion

idad con el Codigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA, por sus siglas en inglés) junto con
los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
‘adecuada para nuestra opinion.

Pérrafo do énfasis - Base contable de propdsito especifico

Liamamos Ia atencion sobre la nota 3 de los estados financieros, en la que se describe el marco de.
referencia para la preparacion y presentacién de los estados financleros de propésito especfico, los
cualos han sido preparados para permitr al Fondo, adminisrado por fa Sociedad, cumpit con los
ueiniarios d /ukmdad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los
estad ieden no ser apropiados para ofra finalidad. Nuestra opinion no ha sido
modiicaca an relacion con esta cuoslon

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiont ditoria son aquel a
relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estos asuntos fueron
. into y en la formacion
de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.

Valuacién de las inversiones bursatiles en valores representativos de douda y operaciones de rey
\Ver notas 3.2.b), 3.2.c), 6 y 7 de los estados financieros

cm se abords Ia cuestion clave en nuestd
veston ciave de auditoria budtr

inversiones  bursaties  en  valores | Nuestros procedimientos de audtoria efectuados

y operaciones de reporto, | entre otros incluyeron los siguientes:
s

+ Cor

o

represer

ndimos Ia Metodologia de Valoracién
2 en la Recopilacién de Normas para
do Valores emitida por fa Autoridad
de Swervsitn del Stama. Fitrcior

de Valoracién
Normas para el Mercado Valores emitida por a |+ Ev.ﬂudmusn\dwrnnc\mp\cw‘e’“acmrdelos
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero [ controles internos relevantes del proceso de
(ASFI), valuacién de las inversiones.

Debido al riesgo inherente de la cuenta, y su|= Comprobamos Ia adecuada valoracién de las

cumplimiento con las disposiciones regulatorias y | inversiones al cierre del ejercicio, incluyendo

la clasificacién contable de acuerdo con Ia

Metodologia de Valoracién emitido por Ia
ASF

financieros.

Obtuvimos una muestra de operaciones de

compra y venta de inversiones e

inspeccionamos su respaldo documentario,

asi como sus condiciones de operacion.

+ Probamos la razonabildad de la marcacion y
tro contable para una muestra de

lores, que conforman el portafolio de

titulos
invers

* Efectuamos confimecien exlerna de sakdos
las _inversiones y _procedimientos
Shernatvos de sudora para aquallos casos.
en donde no recibimos respuestas.
= Probamos el cumplimiento por parte de la
Sociedad de los limites de inversion
establocidos en la Politica de Inversion.

Otra cuestisn

Los estados financieros e Fortaleza Disponible Fondo de Inversién Abierto Corto Plazo adminisirado
por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de dicier 2021, fueron examinados por otro auditor que, expreso una opinidn
no modificada sobre dichos estados financieros el 28 de enero de 2022.

Responsabilidades de la Administracion de la Sociedad y de los responsables del gobierno de la
Sociedad en relacion con los estados financieros del Fondo

La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable e los
estados financieros del Fondo adjuntos e conformidad con normas contables emitidas por idad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),y del control intemo que la Administracion de la
considere necesario para permiti la preparacion de estados financieros libres de incorrecciér
ya sea por fraude o error.

dad
erial

preparacion de los estados financieros, Ia Administracién de la Sociedad es responsable de

capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utiizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto que el gobierno de la Sociedad tenga a intencion de
iquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista olra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de Ia supervision del proceso de
informacién financiera del Fondo,

Responsabilidades del auditor en relacion con a auditoria de los estados financieros el Fondo

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de audtoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad

siempre detectara una incorreccion m:
fraude o error y se consideran mater
razonablemente que nfluyan en las d
estados financieros.

Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
rial cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a
da, puede preverse
i baséndose en los

cisiones econdmicas que los usuarios

Como parte de una audioria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional
durante toda la auditoria. También:

®  Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disenamos y realizamos procedimientos e auditoria para responder a esos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una b
para nuestra opinion. El riesgo ﬂe o detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor
que el resultante de e,
intencionales, manifestaciones

ue el fraude puede implicar colusion, faisificacién, omisiones
oncionaimonts emoneas o a elusion del conta ntero

Obtenemos un entendimiento del control intero relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno el Fondo.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables apiicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracion de la Sociedad.

Concluimos sobre la adecuada ut

por parte del Administracién de la Sociedad, del principio

revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra

K}’ Mk‘ Informe do los Audtoros Independientos

opinion. Nuestras conclusiones se basan on la evidencia de auditorla obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

*  Evaluamos la presentacion general, la estructura y ol contenido de los estados financleros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacclones y eventos
subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en rolcién con, nire oros
asuntos, el alcance y la oportunidad ce los procedimientos de audlora planifca s hallazgos

de la auditoria, asi 2. ol sistama da conrl e
camos on ol ranscurso do nuesta sudloria

aoe cemtite

También proporcionamos, a s fesponsablas dol goblrmo do la Sacedad una dodaracion do quo
hemos cumplido con los requi
hemos comnicado (odas la relaciones y
que pueden afecta

o8 quo se pusde esperar razonablements
anuestra ¥, en su caso, as 9

prohiban revelar publicament
ontes, determinemos que una cuestion no se deberfa comuni

iamente poco
ro Informe porcus cabe
ue las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
a

razonablement
interés pablico
Informe sobre otros requerimientos regulatorios.

Tal como lo requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma Fl-4
estado de obtencion de valor de cuota e informacién financiera del total de cuotas del Fondo de

Inversién al 31 de diciembre de 2022, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas
‘emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financieros (ASFI).

KPMG S.R.L.
o] |

Lic. Aug/Rent avgﬂSSliuuu)

gt

La Paz, 9 de febrero de 2023

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 201

Nota 2022 2021
Bs Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 5 66.559.874 67.872.560
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 32by6 150.773.338 92.438.029
Inversiones bursatiles en operaciones de reporto 32cy7 9.146.569 8.579.556
Documentos y cuentas pendientes de cobro 3.2dy8 - 8.692.840
Total activo 226.479.781 177.582.985
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 9 9.147.865 -
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo 10 - 8.571.474
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 1 14.351 46.352
Total del pasivo 9.162.216 8.617.826
PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 216.796.937 168.596.882
Resultados acumulados 520.628 368.277
Total del patrimonio neto 32ey14 217.317.565 168.965.159
Total del pasivo y patrimonio neto 226.479.781 177.582.985

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros
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Miguel Terrazas Callisperis Edith Lazarte Michel
Apoderado General Contadora

Mario Requena Pinto
Sindico



FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021 Aportes en cuotas Resultados
Bs Bs de participacion acumulados Total
Bs Bs Bs

I erativos 70 35
ngresos operativos Saldo al 31 de diciembre de 2020 96.189.528 345.185 96.534.713
Gastos operativos 3.29y12 (181.804) (209.512)
Margen operativo (181.734) (209.477)

Capitalizacion de resultados diciembre 2020 345.185 (345.185) -
Ingresos financieros 32hy13 696.849 577.758 Compras de cuotas gestion 2021 212.917.036 212.917.036
Gastos financieros 32hy13 (1.296) (4) Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2021 (144.696.965) (144.696.965)
Margen financiero 695.553 577.754 Resultado neto del ejercicio 3.842.098 368.277 4210375
Margen operativo y financiero 513819 368277 saldo al 31 de diciembre de 2021 168.506.882 368.277 168.965.150
Gastos de Administracion - R

Capitalizacion de resultados diciembre 2021 368.277 (368.277) -
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 513.819 368.277 Compras de cuotas gestion 2022 344.897.838 344.897.838

Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (301.521.270) (301.521.270)
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 13.617 - Resultado neto del ejercicio 4.455.210 520.628 4.975.839
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (6.808) -

Saldo al 31 de diciembre de 2022 216.796.937 520.628 217.317.565
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 6.809 -
Resultado neto del periodo 15 520628 368.277 Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Las notas 1 a 21 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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Miguel Terrazas Callisperis Edith Lazarte Michel Apoderado General Contadora
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FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021 2022 2021
Bs Bs Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Valor de la cartera de inversiones 150.769.474 101.017.585
Resultado neto del ejercicio 4.975.839 4210375 szs: Saldos operaciopes venta en reporto 966 -
Mas: Devengado de titulos en reporto 2.898 -
Mas: Valor de cuentas de liquidez 66.559.874 67.993.927
Variacion neta de otros activos y pasivos Menos: Otros (14.351) (46.353)
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo, activos de uso restringido, gastos pagados Menos: Premios devengados por pagar (1.296) -
por anticipado 8.692.839 21.499.813 Més 0 menos:  Marcaciones del ejercicio - -
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 9.147.865 - Total cartera bruta 217.317.565 168.965.159
. . Menos: Comisiones (6.037) (4.694)
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones (8.603.475) (21.584.966) Total cartera neta 217.311.528 168.960.465
Flujo neto en actividades de operacion 14.213.068 4.125.222
Valor de la cuota 582 567
Numero de participantes 2.066 1.785
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: Numero de cuotas 373.688 298.196
Neto de compras y rescates 43.376.568 68.220.072 Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo por los ejercicios terminado el 31 de diciembre
Flujo neto en actividades de financiamiento 43.376.568 68.220.072 de 2022 y 2021:
Numero de cuotas al inicio del ejercicio 298.196 175.817
Més: NUmero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 600.498 380.744
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: Menos: Nimero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (525.005) (258.365)
(Incremento) neto en: Nimero de cuotas al cierre del ejercicio 373.688 298.196
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda (58.335.309) (82.383.674) Saldo al inicio del periodo o ejercicio 168.965.159 96.534.713
Inversiones en operaciones de reporto (567.013) 21.674.355 Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 344.897.838 212.917.036
Flujo neto en actividades de inversion (58.902.322) (60.709.319) Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2022 y 2021 7.002.719 6.491.064
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (301.521.270) (144.696.965)
(Disminucién) incremento de fondos durante el ejercicio (1.312.686) 11.635.975 Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -
. . ) o -
Disponibilidades al inicio del ejercicio 67.872.560 56.036.585 MEIiS omenos: Marcaciones erlnre el1°de enero yel 3f1 de diciembre de 2022 y 20?1 . . 201.163 275.273
Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 66.559.874 67.872.560 mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 59.935 98
Saldo bruto al cierre del ejercicio 219.605.544 171.521.219
Las notas 12 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021 (2.287.979) (2.556.060)
Saldo neto al cierre del ejercicio 217.317.565 168.965.159
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FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley del Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras, emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyé FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Publica N° 140/2000 del
3 de abril de 2000, con el objeto Uinico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b)  Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8 ia de ion de la
de Normas para el Mercado de Valores” emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segtin lo siguiente:

i.  Valores de renta fija
En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no

se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursdtiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la ja de la

NOTA 11 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es el siguiente:

por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad, dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad, se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribié en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién Administrativa SPVS—
IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION S.A. en el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios adminisirativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y ilidad, p ion de informes periddicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de a Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
yal de Difusion de y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al F para de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1

del Manual de Prospectos de Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo |, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia
la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al F de i en activos fijos y con_entidades del exterior y al F para
ini de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 — ANTECEDENTES DE FORTALEZA DISPONIBLE - FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

EI 30 de diciembre de 2016, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) mediante Resolucion istrativa (ASFI)

la Tasa de F relevante seré la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del Gltimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno 0 més valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados
en un dia determinado por cada Cédigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cédigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo Cddigo de ion, o las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histrico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la tltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

c) i atiles en de reporto

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo acttia como reportado se registra en la cuenta de activo (Derechos sobre
valores cedidos en reporto) y en el pasivo (obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacion
que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo actiia como reportador, se registra en cuentas contables de activo (Valores
adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones por valores
reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los titulos adquiridos en
reporto en una fecha pactada.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

T|emgo transcurrido Porcentaje de p revision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en dolares los cuales son convertidos a bolivianos al tipo

de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del4 de marzo de 2008.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,

1257/2016, autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza DISPONIBLE - Fondo de Inversion Abierto corto plazo en el
Registro del Mercado de Valores. EI 26 de enero de 2017, el Fondo inicia sus operaciones.

Fortaleza DISPONIBLE - Fondo de Inversion Abierto corto plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), con niimero de Registro (ASFI)-DSVSC-FIA-DFA-002/2016, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que las
cuotas de participacion colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo de Inversin, éste realiza inversiones
en valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos a Bs500 en el Fondo de Inversion.

Fortaleza Disponible es un Fondo de Inversion Abierto a Corto Plazo de Renta Fija que tiene por objeto lograr para los participantes
rendimientos consistentes con la preservacion del capital y la provision de liquidez, a través de la inversion en instrumentos de
deuda de corto, mediano y largo plazo, emitidos por emisores nacionales y extranjeros, por cuenta y riesgo de los participantes,
con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

a valores histdricos.

g)  Gastos operacionales

Los gastos i princi a las comisiones por
Administradora de Fondos de Inversion y son contabilizados por el método de devengado.

y custodia pagadas a la Sociedad

h)  Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos fi por i bursatiles inci a
de cartera de i i asi como los obtenidos por i
registran por el método de devengado.

y pérdidas por
en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se

NOTA 4 — CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables respecto a la gestion 2021.

La modalidad de inversion de Fortaleza Disponible es fija, una cartera de i por valores de renta NOTA 5 — DISPONIBILIDADES
fija, naci el Los valores deberan estar inscritos en el Registro del Mercado de Valores y listados
en alguna bolsa de valores del pais. Los valores internacionales deberan cumplir con los requisitos idos en el La icion del rubro es la siguiente:
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores. 2022 2021
Bs Bs
NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Bancos 66,550,874 67.872.560

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

. De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N® 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberan exponer en forma acumulativa en
las notas que a los estados financi los i durante el afio. De acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

. Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8> “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

0

NOTA 6 — INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es el siguiente:

De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo isicion o

constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas
bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas estimaci fueron en estricto del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa, como establecen las
Normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias

de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 1) 150.773.338 90.685.029
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales @ - 1.753.000
150.773.3: 92.438.029
(1) Corresponden a depdsitos a plazo fijo MN y bonos MN
(2)  Corresponde a pagarés MN
NOTA 7 — INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - 8.571.474
Derechos sobre valores cedidos en reporto 9.146.569 -
Rendimientos devengados sobre valores en reporto - 8.082
9.146.569
NOTA 8 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La icion del rubro es el siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - 8.571.474
Otros deudores - 121.366
- 8.692.840
NOTA 9 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es el siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 9.146.569 -
Cargos sobre obli por fi a corto plazo 1.296 -
9.147.865 -
NOTA 10 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es el siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar - 8.571.474

- 8.571.474

2022 2021
Bs Bs
Otras cuentas por pagar 14351 46.352
14.351 46.352
NOTA 12 — GASTOS OPERACIONALES
La icion del saldo por el periodo comprendido entre el 1y el 31 de diciembre de 2020 y 2019, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia (181.804) (209.512)
(181.804) (209.512)
NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es el siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursétiles - -
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 462.254 291.702

Ganancia por valoracion de inversiones bursatiles 39.100 12.823

Otros ingresos financieros 195495 _ 273234
— SILI%8

Gastos Financieros

Pérdidas por ventas de valores bursétiles - (4

Otros cargos financieros (1.296) -

1.296) 4)
NOTA 14 — PATRIMONIO NETO
El patrimonio neto de Fortaleza Disponible Fondo de Inversion Abierto a Corto Plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 asciende a

Bs217.317.565 y Bs 168.965.159 respectivamente, dividido en 373.688 y 298.196 cuotas de participacion cada una por un valor
de Bs582 y Bs567 respectivamente.

NOTA 15 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detallan a continuacion:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos operativos 338 155

Gastos operativos 2.287.979) 2.556.060)
Margen Operativo 2.287.641 2.555.905)

Ingresos financieros 7.404.791 6.808.286
Gastos financieros 200.909) (41.948)
Margen financiero 7.203.882 6.766.338

antes de dif ia de cambio y de valor 4.916.241 4.210.433
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 119.997 -

Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 60.399) (59

59598) (59
Rendimiento del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 4.975.839 4.210.375
Menos: i ibuido a los partici entre el 1° de enero y el 30

de noviembre de 2022 y 2021
Resultado neto del periodo del 1° al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(4.455.210 3.842.098)
520.628 368.277

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Codlgo Tributario, Ios patrlmomos autonomos
emergentes de procesos de titularizacion, los Fondos de Inversion por de Fondos de
Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Ntimero de Identificacion Tributaria
(NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendré el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

NOTA 17 — POSICION MONEDA EXTRANJERA
Délares Estadounidenses

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en dolares
estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD 4.993 para ambas fechas, segin se detalla a continuacion:

2022 2021

usp usp
ACTIVO
Disponible 4.993 4.993
Documentos y cuentas pendientes de cobro - -
Total del activo 4.99 4.993
Posicion neta - pasiva en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2021
y 2020 34.249 34.249

Los activos y pasivos en délares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, de USD1 por Bs. 6.86

NOTA 18 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de di
por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

restringida en el patrimonio auto del Fondo, excepto

NOTA 19 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han ingresos o gastos y de gestiones anteriores.

NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Fortaleza Disponible - Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, administrado por Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondo de Inversion S.A. declara no tener conti ias probables significativas de ninguna

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa
los estados financieros de Fortaleza Disponible Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo administrados por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A.
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Miguel Terrazas Callisperis
Apoderado General

Edith Lazarte Michel
Contadora

Mario Requena Pinto
Sindico
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Sungne Nota 2022 2021
gk Bs Bs

Hemos cumplido conlas resp descrit seccion del auditor en relacién
con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, incluyendo aquellas relacionadas con estos
aspectos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluyo la ejecucion de procedimientos disefiados para
responder a nuestra evaluacién de los riesgos de equivocacion material en los estados financieros. Los
resultados de nuestros procedimientos de auditorfa, incluyendo los procedimientos realizados para
responder a los asuntos descritos a continuacion, proveen las bases para nuestra opinidn de auditoria sobre
los estados financieros que se acompafian.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos sefiores
Accionistas y Directores de
FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ACTIVO

Disponibilidades 32.191.865

412.245.595

40.325.745
397.607.741

Valuacién de las inversiones

Opinién Aspecto clave de auditoria Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Hemos auditado los estados financieros de ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO
(el Fondo) administrado por FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., (la
Sociedad) que incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2022 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha,
asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial y financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditorfa Generalmente Aceptadas
en Bolivia y con el reglamento para la realizacion del trabajo de auditoria externa emitido por la ASFI

independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditora de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras responsabilidades de ética de

n esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinion

Parrafo de énfasis - Bases de contabilidad

Liamamos la atenci6n sobre la Nota 3 a los estados financieros, en la que se describen las bases contables
utilizadas. Los estados financieros han sido preparados para que el Fondo cumpla con las normas
regulatorias emitidas por la ASFI para entidades intermediarias del mercado de valores. En consecuencia,
los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinion no esta modificada en
relacion con este aspecto.

Aspectos clave de la auditoria

Los aspectos clave de la auditorfa son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido de la mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio. Estos aspectos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de
nuestra opinion sobre ellos, y N0 expresamos una opinion separada sobre estos asuntos. Para cada uno de
los aspectos a continuacion, describimos la forma en la cual hemos tratado los mismos en el contexto de
nuestra auditoria.

Tal como se expone en la Nota 3.2, Incisos O, ),
)y 1) a los estados financieros, las inversiones

Metodologfa de Valoracién de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores, establecida
por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) y las inversiones sin oferta
publica se valian a través del descuento de los
flujos de pago a futuroy se constituyen previsiones
por incobrabilidad sobre los valores de oferta
privada vencidas de acuerdo con lo establecido en
mento Interno del Fondo.

o

Nuestra auditoria Incluys:

« El entendimiento del proceso de valuacion y
registro contable de las inversiones bursatiles
en titulos representativos de deuda piblica y
privada.

« La evaluacidn de los criterios aplicados por fa
Sociedad para la valuacién de las inversiones
de oferta publica respecto a la Metodologia de
Valoracin de la Recopilacién de Normas para
el Mercado de Valores, establecido por la
Autoridad de  Supervision del ~ Sistema

&l fa de Valoracion
requiere que el Fondo cuente con sistemas de
informacion y procesos de calculo del valor de las
inversiones, que permitan determinar los valores
de los instrumentos en forma diaria y registrando
cualquier transaccién de compra o venta.

Los importes que se exponen en las Notas 6, 8, 9y
1 los estados financieros, correspondientes a
las inversiones en instrumentos ~ bursatiles

representativos de deuda de oferta pablica e | o

inversiones sin oferta publica, son relevantes para

la evaluacién de la valoracidn de las
inversiones sin oferta pblica de acuerdo con el
Reglamento Interno, Incluyendo a clasificacion
contable

« Realizar el arqueo fisico de titulos valores sin
oferta publica a la fecha de cierre

Confirmacién de saldos de las inversiones al
cierre del ejercicio.

fos estados financieros, la periodicidad con la que

deben ser actualizados estos valores y 105 | 4 La revision de los documentos pendientes de

requerimientos del regulador sobre 0s Crterios de | cobro y el recalculo de la. prevision por

valuacién han sido considerados para Incluir este | incobrabilidad verificando el cumplimiento de
pecto de mayor relevancia | o establecido en su reglamento interno.

para la auditoria de Ios estados financieros.

Otros aspectos

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2021, fueron auditados por otro auditor quien
expresd una opinion no modificada en fecha 9 de febrero de 2022.

EY

Responsabilidades del Administrador del Fondo de Inversion en relacion con los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros del Fondo
de acuerdo con las normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores, asi como
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de equivocaciones
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos relacionados con

EY

Bulding a betta
working worid

Evaluamos la presentaci6n general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones y si os estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de
una manera que logre una presentacién razonable.

Nos comunicamos con el Administrador el Fondo de Inversién en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y el cronograma de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia de control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Proporcionamos también al Administrador el Fondo de Inversion una declaracion de que hemos cumplido
con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia y comunicamos, todas las relaciones y
otros asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando corresponda las

Inversiones en operaciones de reporto
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta pblica
Documentos y cuentas pendientes de cobro
Activo fijo
Inversiones permanentes
Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion
Resultados acumulados

Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto

CUENTAS DE ORDEN

Las notas 1 a 26 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros

© o N o v

- o

12
13

20

49.006.311
6.090.560
1
59.208.876

8.041.727
18.630.028
13.013.678

1
82.686.971

558.743.208

560.305.891

2.331.380

8.039.270
1.234.107

2.331.380

9.273.377

551.032.514
5.379.313

535.192.542
15.839.972

556.411.828

551.032.514

558.743.208

560.305.891

663.974

663.974

empresa enmarcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto s a Gerencia tiene Ia salvaguardas relacionadas.
intencién de iquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exsta ofra aiternativa realista,

De los aspectos comunicados al Administrador del Fondo de Inversién, determinamos aquellos aspectos que
fueron de mayor relevancia en la auditoria e los estados financieros del ejecicio y que consecuentemente
sonlos lave de auditoria, Descri . de auditoria, a menos que
1a ley 0 la requiacion impidan su exposicién publica o cuando, en circunstancias extremadamante raros,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se cstima
C it hacerlo asi del interés publico de

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

obtener una estados financieros en su conjunto estan
libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
vaya a detectar en todos los casos una equivocacion material cuando exista. Las equivocaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, pueden
influenciar las decisiones econdmicas que os usuarios toman basandose en los estados financieros.

Sucomunicacion.
ERNST & YOUNG LTDA.

Firma Miembro de Ernst & Young Global
Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas

durante la auditoria. Nosotros también: / y
. Auo. Javiesriarte .
Socio
MAT. PROF. N° CAUB-9324

MAT. PROF. N° CAULP-3690
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Edith Lazarte Michel
Contadora
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Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases para

6n. Elriesgo material debido a fraude es mds elevado que
en el caso de una equivacacion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del
control interno.

Miguel Terrazas Callisperis
Apoderado General

La Paz, 7 de febrero de 2023

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del sistema de control interno del Fondo,

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utiizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

Concluimos sobre la conveniencia del uso, por parte de Ia Gerencia, del principio contable de empresa
en marcha y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha. Sillegamos a la conclusion de que existe
una incertidumbre importante, debemos llamar la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre las Mario Requena Pinto
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, .

modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta Sindico

Ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras podrfan ocasionar
que Ia Sociedad deje de ser considerada una empresa en marcha

ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE RESULTADOS

ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y

ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Aportes en cuotas Resultados 2022 2021
de partici| ladk Total Bs Bs

Bs Bs Bs

Nota 2022 2021
Bs Bs

Gastos operacionales 14 (5.876.962) (5.818.931)
Margen operativo (5.876.962) (5.818.931) FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Saldos al 31 de diciembre Resultado neto del ejercicio 5.379.313 15.830.972
Ingresos financieros 15 42.182.570 23.249.142 de 2020 519.564.639 15.627.903 535192.542 Prevision incobrables - (721.875)
Gastos financieros 15 (28.097.682) (504.449)

Variacion neta de otros activos y pasivos

Margen operativo y financiero 8.207.926 16.925.762

Capitalizacion resultados

gesfion 2021 15.627.903 (15.627.903) . Documentos y cuentas pendientes de cobro 6.923.118 (11.122.634)

Cargos por incobrabilidad 16 _ (180.499) Resuitado neto del eircic Obligaciones por valores reportados a entregar - -

Resultado despues de incobrables 8.207.926 16.745.263 esultado neto def ejercicio - 15.839.972 15.839.972 Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo (8.039.270) 7.753.326
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y

provisiones 1.097.273 -

Gastos de administracion 17
Resultado operacional

(196.078)
8.011.848

(195.080)
16.550.183

Saldos al 31 de diciembre
de 2021

Obligaciones por financiamiento a corto plazo - (24.539.121)
Pérdida por incobrabilidad inversiones - (180.499)
Activos fuera de uso - (1)

Flujo neto en actividades de operacion 5.360.434 (12.970.832)

535.192.542 15.839.972 551.032.514

18 -
(2.632.534)
(2.632.534)

11.663
(721.875)
(710.212)

Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales 19
Margen no operativo

Capitalizacion resultados
gestion 2021

15.839.972 (15.839.972) -

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Incremento) disminucion neto en:

Resultado neto del ejercicio - 5.379.313 5.379.313

Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento

de valor - 3 Inversiones bursétiles en valores de instrumentos
) ) ) - representativos de deuda (14.637.854) 3.346.740
g:rvg:lzrpor diferencia de camblo y mantenimiento _ ) Saldos al 31 de diciembre Inversiones a corto plazo en valores sin oferta piblica (30.376.282) 10.487.684

de 2022 551.032.514 5.379.313 556.411.828 8.041.727

23.478.095
(13.494.314)

16.473.931
(2.588.847)
27.719.508

Inversiones en operaciones de reporto
Inversiones permanentes
Flujo neto en actividades de inversion

Ajuste por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor - 1

Las notas 1 a 26 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. Aumento (disminucion) de fondos durante el ejercicio (8.133.880)
40.325.745

32.191.865

14.748.676
25.577.069
40.325.745

Resultado neto del ejer 5.379.313 15.839.972

Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 26 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
Las notas 1 a 26 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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Contadora Sindico

Apoderado General



ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituy6 FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Piblica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto tnico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta pblica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribi6 en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios con domicilio legal en la Av. 16 de Julio N° 1591, contando actualmente con una Oficinal Central y dos Sucursales
y 60 funcionarios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Fortaleza Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién S.A.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversidn los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y i ion de informes periddicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conacimiento especializado en la materia.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO

El Fondo fue creado mediante Escritura Piblica de Constitucion Nro. 2203/2013 del 16 de octubre de 2013, modificada mediante
Escritura Publica de Constitucion Nro. 471/2012 del 13 de julio de 2012.

Este Fondo se constituye como un Fondo de Inverslon Cerrado, cuyo patrimonio es fijo y en el que las cuotas de participacion
locadas entre los particip no son redimil por el Fondo de Inversion si no hasta el vencimiento del Fondo.
El patrimonio del Fondo de Inversion es auténomo y separado, juridica y contablemente de Fortaleza SAFI S.A., su administrador.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa ASFI-IV-N°773 del 25 de
noviembre de 2013, inscribe al Fondo en el Registro del Mercado de Valores, y autoriza la emision y oferta publica de sus cuotas
de participacion en el Mercado de Valores.

Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado, fue autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
con el nimero de registro ASFI/DVS-FIC--FAE-001/2013, y tiene como objetivo conservar el capital y generar rendimientos para sus
Participantes, sean éstos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

El objeto principal de Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Gerrado es proveer Capital Emprendedor a empresas dindmicas a
través de la inversion en (i) Valores ivos de Deuda ine) y de Deuda Senior — instrumentados a través
de Valores de Oferta Privada-, convertibles o no en participaciones de capital en las empresas beneficiarias, y (ii) participaciones de
capital y en acciones emitidas por las empresas beneficiarias. Asimismo, el Fondo invertiré en Valores de Oferta Ptiblica y Depdsitos
a Plazo Fijo de instituciones financieras. En este contexto, las empresas beneficiarias con los recursos del Fondo podran acelerar
su crecimiento, afianzando su modelo de negocios y su estrategia de mercado.

Las cuotas de participacion de Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado fueron inscritas y son negociadas en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. La oferta pblica primaria de las cuotas de participacion se realizo el 29 de noviembre de 2013,
habiéndose colocado el 40% de las mismas por un total de Bs210.000.000. Al respecto, el Reglamento Interno del Fondo establece
que las i que los Particij efectlien como de la suscripcion de las cuotas de Participacion se
depositaran en una institucion bancaria que cuente con una calificacion de riesgo no menor a “A1” hasta el inicio de operaciones
del Fondo. Al 30 de enero de 2014, se colocaron 308 cuotas de participacion adicionales por un total de Bs. 108.867.873.

El 4 de agosto de 2016, mediante Resolucion ASFI/604/2016 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), autorizé la
emision, la oferta publica dirigida y Ia inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de nuevas cuotas de participacion producto
del incremento de capital del Fondo de Inversion Cerrado Acelerador de Empresas, las cuales fueron negociadas el 17 de agosto
de 2016 en la Bolsa Boliviana de Valores.

El Fondo tiene un plazo de vida de 15 afios a partir de la fecha de inicio de sus actividades, prorrogables por periodos de dos
(2) afios y solo en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea General de Participantes, su patrimonio sera de Bs525.000.000
dividido en 1.500 cuotas de participacion con un valor nominal de Bs350.000 cada una. EI Fondo iniciara sus actividades cuando
el patrimonio del mismo alcance la suma minima de Bs262.500.000, equivalente al 50% de los aportes o cuotas de participacion,
con un valor nominal de Bs350.000 cada una.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), emite respuesta a la nota FORT-SAFI/GGO-E580/19 Ref. Tramite N°
1-1501697117 SFO de modificacion al Reglamento Interno de “Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado” de 3 de
diciembre de 2019. A través de la nota ASFI/DSVSC/R-254308/2019 del 9 de diciembre de 2019, autoriza la modificacion al
Reglamento Interno de “Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado”.

La cartera de Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado estara conformada por inversiones en valores de oferta privada
y/o plblica, cuotas de capital de Sociedades Mercantiles y en depdsitos en cuentas corrientes y cajas de ahorro de instituciones
financieras.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables incluidas en el Manual
Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado
de Valores al 31 de diciembre de 2022. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos significativos con
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice

€)  Valores representativos de deuda que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores

Los valores representativos de deuda pagares que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores, se valtan diariamente
asu valor nominal en base a una tasa de rendimiento.

Los valores representativos de deuda pagarés a corto plazo son expuestos en inversiones sin oferta publica y los de largo plazo
son expuestos en inversiones permanentes.

f)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro ademés de lo en el punto e) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, titulos de deuda privada vencida, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

De acuerdo con el Art 54 del Reglamento Interno del Fondo, cuando un valor no refleje su valor de realizacién, la Sociedad
Administradora, a su mejor juicio, podra aplicar un factor de castigo para determinar el valor de realizacion de ese activo.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tmmgo transcurrido Porcentaje de Erevisién

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

g)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue constituido y se administra en bolivianos, razon por la cual los importes se presentan de manera historica.

El Patrimonio Neto estd conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los participantes mas los rendimientos
acumulados.

h)  Rendimiento neto del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos, expresados
avalores historicos.

i)  Gastos operacionales

Los gastos i alas i 6n y custodia pagadas a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, Ios gastos operacionales son comamhzados por el método de devengado.

)  Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos fi por fones bursatiles p inci a y pérdidas por
de cartera de inversiones, asi como los obtenidos por i en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se
registran por el método de devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la
gestion 2021.

NOTA 5 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Cuenta corriente MN 3.987.719 5.634.905
Cuenta corriente ME 11.703 11.703
Caja de ahorro MN 28.192.443 34.679.137
32.191.865 40.325.745

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Valores emitidos por entidades del estado 58.078.022 55.107.758
Valores emitidos por entidades financieras nacionales a) 351.776.009 328.791.251
Valores emitidos por empresas nacionales 2.391.564 13.708.732

412.245.595 397.607.741
La composicion es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Bonos 25.088.889 26.532.215
Certificados de deposito a plazo fijo 326.687.120 302.259.036

NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del rubro es la siguiente:

y
suposiciones que afectan los montos de activos y paslvos asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Abonos por diferencia de
cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b)  Disponible

Se registran los saldos constituidos por el Fondo en moneda nacional o extranjera en bancos del pais.

c) i atiles en valores e i de deuda

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo ido en la ja de on de la on de Normas para el
Mercado de Valores, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y se registran de la siguiente forma:

i)  Valores de renta fija

En el caso de valores renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se
registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursétiles y otros autorizados, y no exlsta un hecho de

NOTA 13 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Comisiones y pagos anticipados 1.872.400 696.615
Auditoria Externa 15.575 27.187
Calificadora de Riesgo 19.354 -
Asistencia Técnica 424.051 510.305
2.331.38 1.234.107
NOTA 14 — GASTOS OPERACIONALES
La composicion del rubro es Ia siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia 5.754.179 5.712.647
Gastos operativos agencia de bolsa 122783 106.284

5.876.962 5.818.931
NOTA 15 — INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs

Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 80.056 1.035

Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 10.838.815 9.492.286
Ganancia por valoracion de inversiones bursétiles 20.602.793 2.002.003
Otros ingresos financieros 10.660.906 11.753.818
42182570 23249142
Gastos Financieros
Pérdidas de ventas de valores bursétiles 1.248 36.509
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones 27.930.188 396.321
Otros cargos financieros

166.246 71.619
— 28007682 ______ 504449

NOTA 16 — CARGOS POR INCOBRABILIDAD

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Pérdida por incobrabilidad de inversiones a corto plazo en valores sin oferta piblica - 180.499

180.499

NOTA 17 — GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Servicios contratados 134.420 112.278
Otros gastos de administracion 61.658 82.802
196.078 195.080
NOTA 18 — INGRESOS NO OPERACIONALES
La composicion del rubro es Ia siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos extraordinarios - 1
Ingreso de gestiones anteriores - 11.662
- 11.663
NOTA 19 — GASTOS NO OPERACIONALES
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Prevision para inversiones sin oferta pablica 2.632.534 721.875
2.632.534 721.875

NOTA 20 — PATRIMONIO NETO

El patrimonio de Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 alcanza a Bs556.411.828
y Bs551.032.514 respectivamente, dividido en 1.208 cuotas de participacion, cada una por un valor de Bs460.592 y Bs456.140
respectivamente, de acuerdo con el estado de obtencion del valor cuota e inversion del total de cuotas del Fondo de Inversion
a esas fechas.

NOTA 21 — SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Codigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios auténomos emergentes de procesos de fitularizacién y los fondos de inversion administrados por Sociedades
de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente

Esta condici6n se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9° que estén exentos del Impuesto a las
Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patri con ion de los débitos efecti
cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 22 — POSICION MONEDA EXTRANJERA

2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - 8.039.269
sobre valores en reporto - 2.458
- 8.041.727
NOTA 8 - INVERSIONES A CORTO PLAZO EN VALORES SIN OFERTA PUBLICA sujeto a impuestos.
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Pagares de emision privada a corto plazo 49.006.311 18.630.028

8
NOTA 9 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro es la siguiente:

mercado wgente en el "Hlstonco de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la dela
laTasa de imi relevante sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision de Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego de la Gltima rueda de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o mas valores de un mismo Cadigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados
en un dia determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cadigo de Valoracion deberén ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningdn Valor de un mismo Cdigo de ion, 0 las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la ltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas de la tltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa Boliviana de Valores.

d)  Inversiones en operaciones de reporto

En el activo se registra el valor de los titulos valores vendidos en reporto cuando el Fondo actiia como reportada y en el pasivo,
por el mismo importe, se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha
pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se registran, tanto en el activo (inversiones en operaciones de reporto) como en el pasivo
(obligaciones por financiamiento a corto plazo) al valor del contrato de reporto, los titulos valores adquiridos en reporto se registran
al mismo valor del contrato.

2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - 8.039.269
Otros deudores a) 9.444.970 5.696.284
Prev. i de y cuentas de cobro (3.354.410) (721.875)
6.090.560 13.013.678
a) La composicion es la siguiente:
Otras cuentas pendientes de cobro 644.686 677.563
Cupones pendientes de cobro oferta privada 930.737 685.139
Antigtiedad de 0 a 90 dias Bs407.175
Antigliedad de 91 a 180 dias ~ Bs211.187
Antigiiedad de 181 2 270 dias  Bs 60.375
Antigiiedad de 271 a 330 dias  Bs 45.063
Mayor a 330 dias Bs206.938
Titulos pendientes de cobro de oferta privada 7.869.546 4.333.581
Anllguedad de 0a 90 dias Bs2.867.805
i de91a180dias  Bs1.326.450
Antigiiedad de 181 a 270 dias  Bs 870.917
Antigiiedad de 271 a 330 dias  Bs 481.250
Mayor a 330 dias Bs2.323.125
9.444.970
NOTA 10 - ACTIVO FIJO
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valor de activos fijos adjudicados 1 1
1 1

Corresponde a la adjudicacion de un inmueble en la ciudad de Santa Cruz, segtin Auto de Adjudicacion de fecha 21 de abril de 2021
emitida por el Juez Pdblico civil y comercial 21 de la Capital Dra. Margarita Arteaga Ledn.

NOTA 11 — INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Pagarés de emision privada a largo plazo 59.208.876 82.686.971
59.208.876 82.686.971
NOTA 12 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar - 8.039.270
- 8.039.270

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en dolares
estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD 1.706 para ambas fechas, segiin se detalla a continuacion:

ACTIVO

Disponible

Total del activo

Posicion neta - activa en USD

Posicion neta — pasiva en bolivianos al tipo de cambio del 31 de diciembre de
2022y 2021 11.703 11.703

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 de USD 1 por Bs. 6,86 para ambas fechas.

NOTA 23 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de di ibili ingida en el io autonomo del Fondo de

Inversion.

NOTA 24 — RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se han reconocido ingresos o gastos extraordinarios y de gestiones anteriores.
NOTA 25 — CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza, que afecte a los
estados financieros de Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado a esas fechas.

NOTA 26 — HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los

estados financieros de Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado administrado por Fortaleza Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion S.A. a esa fecha.

),
Clhtied

Edith Lazarte Michel
Contadora

Qﬁaﬁ rs)&c/

Miguel Terrazas Callisperis
Apoderado General

Mario Requena Pinto
Sindico
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Accionistas y Directores de
FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de PYME Il FONDO DE INVERSIGN CERRADO (el Fondo)
administrado por FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., (la Sociedad)
que incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2022 y los correspondientes estados de resultados
de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de polticas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y con el reglamento para la realizacién del trabajo de auditorfa externa emitido por la ASFI.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion

dit laaud los estados Somos.
independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinicn.

Parrafo de énfasis - Bases de contabilidad

Llamamos la atencién sobre la Nota 3 a los estados financieros, en la que se describen las bases contables
utilizadas. Los estados financieros han sido preparados para que el Fondo cumpla con las normas
regulatorias emitidas por la ASFI para entidades intermediarias del mercado de valores. En consecuencia,
los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no estd modificada
en relacion con este aspecto.

Aspectos clave de la auditoria

Los aspectos clave de a auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido de la mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio. Estos aspectos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditorfa de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de
nuestra opinion sobre ellos, y no expresamos una opinidn separada sobre estos asuntos. Para cada uno de
los aspectos a continuacién, describimos la forma en la cual hemos tratado los mismos en el contexto de
nuestra auditorfa.

EY

Building a bt

Hemos cumpl descritas en a seccion 1 auditor en relacion
on la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, incluyendo aquellas relacionadas con estos
aspectos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluyG la ejecucion de procedimientos disefiados para
responder a nuestra evaluacion de los riesqos de equivocacion material en los estados financieros. Los
resultados de nuestros procedimientos de auditorfa, incluyendo los procedimientos realizados para
responder a los asuntos descritos a continuacin, proveen las bases para nuestra opinin de auditorfa sobre
los estados financieros que se acompanan.

Valuacién de las inversiones

Aspecto clave de auditoria Como tratamos el aspecto clave de auditoria
Tal como se expone en 1a Nota 3.2. Incisos ©) y | Nuestra auditoria incluyd;

€ a los estados financieros, las inversiones

bursatiles estdn valuadas de acuerdo con la
Metodologia de Valoracién de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores, establecida
por la Autoridad de Supervisin del Sistema
Financiero (ASFI) y las inversiones sin oferta
piblica se valdan a través del descuento de los
flujos de pago a futuro de acuerdo con o
establecido en el Reglamento Interno del Fondo.

« El entendimiento del proceso de valuacion y
registro contable de las inversiones
bursdtiles en titulos representativos de
deuda publica y privada,

« La evaluacidn de los criterios aplicados por
ciedad para la valuacion de las
iones de oferta piblica respecto a la
ologia  de  Valoracion de la
El cumplimiento de esta Metodologia de | Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valoracién requiere que el Fondo cuente con |  Valores, establecido por la Autoridad de
sistemas de informacion y procesos de calculo | - Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
del valor de las inversiones, que permitan
determinar los valores de los instrumentos en |+ La evaluacién de la valoracion de las
forma diaria y registrando cualquier transaccion | - inversiones sin oferta piblica de acuerdo con
e compra o venta el Reglamento Interno, incluyendo la
clasificacion contable.

Los importes que se exponen en las Notas 6 y 8
a los estados financieros, correspondientes a las | « Realizar el arqueo fisico de titulos valores sin
inversiones en  instrumentos  bursatiles | oferta piblica a la fecha de cierre
representativos de deuda de oferta publica &

inversiones sin oferta pblica, son relevantes | + Confirmacién de saldos de las inversiones al
para os estados financieros, la periodicidad con | ~ cierre del ejercicio,

12 que deben ser actualizados estos valores y los

requerimientos el requlador sobre los criterios
de valuacién han sido considerados para incluir
este aspecto como un aspecto de mayor
relevancia para la auditoria de los estados
financieros.

Otros aspectos

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2021, fueron auditados por otro auditor quien
expresd una opinién no modificada en fecha 9 de febrero de 202:

2

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota

2022

2Y 2021

2021

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica

© © N o o

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Bs

73.086.074
52.361.476
242.872.402
125.210

Bs

70.179.306
89.235.576
17.612.807
178.971.233
17.594.181

Total activo

368.445.162

373.593.103

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 10

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 1

1.797.388

17.584.518
1.001.620

Total del pasivo

1.797.388

18.586.138

Responsabilidades del Administrador del Fondo de Inversion en relacion con los estados financieros

La Gerencia es responsable de a preparacion y presentacién razonable de los estados financieros del Fondo
de acuerdo con las normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de
Supervisin del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores, asi como
del control interno necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros libres de equivocaciones
materiales, ya sea debido a fraude o error

En la preparacin de los estados financieros, Ia Gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos relacionados con

EY

Buiding a better
working world

* Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones y i los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de
una manera que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Administrador del Fondo de Inversién en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y el cronograma de Ia auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier durante nuestra auditoria.

Proporcionamos también al Administrador del Fondo de Inversion una declaracién de que hemos cumplido
con los requisitos éticos relevantes con respecto ala independencia y comunicamos, todas las relaciones y.

PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 15

Resultados acumulados

355.006.965
11.640.809

343.133.137
11.873.828

Total del patrimonio neto

366.647.774

355.006.965

Total del pasivo y patrimonio neto

368.445.162

373.593.103

otros asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando corresponda las

empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia tiene la
P principi P o salvaguardas relacionadas.

intencin de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros

e t "

o ] el . !
fueron de mayor relevancia en a auditoria de s estados financieros cel ejerccio y que consecuentemente
estados financieros onsu conjunto estdn s0n [0s asuntos clave de auditoria, nuestroinforme de auditorfa, a menos que

1a ley o Ia regulaci6n impidan su exposicion pibiica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido 3 que se estima
razonablemente que as consecuencias negativas de hacerlo asi superan los beneficios del interés publico
de su comunicacién.

Responsabilidades del auditor en relacién con Ia auditoria de los estados financieros

son obtener una a
libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditora que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
vaya a detectar en todos los casos una equivocacion material cuando exista. Las equivocaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, pueden
influenciar las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

ERNST & YOUNG LTDA. <
Firma Miembro de Ernst & Young Global s b}
Como parte e una ausitora realzada de conformidad con Normas de Auditora Generalmente Aceptadas N &
e Balnin, apicamas nueciro i proresiondl  mantenamos una 2ciiuc de eccepticemo protesions o . NANSIV NG
durante |: dite Nosotros tambie 7] *
rante la auditorfa. Nosotros fambién - /(za/z

oP
Oyl

« Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya sea /1e. Aud. Javiegfriarte J
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos Socio
riesqos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases para MAT. PROF. N° CAUB-9324

nuestra opini6n. €l riesgo de no detectar una equivocacién material debido a fraude es més elevado MAT. PROF. N° CAULP-3690

que en el caso de una equivocacién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion Miguel Terrazas Callisperis Edith Lazarte Michel
flcaon, omisones delbardss, mniestacones ntenconadomente réness o I elusin de Apoderado General Contadora

La Paz, 7 de febrero de 2023

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del sistema de control interno del Fondo.

« Evaluamos a idoneidad de las polticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

Concluimos sobre la conveniencia del uso, por parte de la Gerencia, el principio contable de empresa
en marcha y, baséndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha. Sillegamos a la conclusion de que existe
una incertidumbre importante, debemos llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
Ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras podrian ocasionar
que la Sociedad deje de ser considerada una empresa en marcha

Mario Requena Pinto
Sindico

PYME Il FONDO DE INVERSION CERRADO

PYME Il FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE RESULTADOS

PYME Il FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 202 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

2022 2021
Aportes en cuotas Resultados Bs Bs
de participacio Total

Bs Bs Bs

Nota 2022 2021
Bs Bs

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto del ejercicio

(Gastos operacionales 12
Margen operativo

(5.055.185)
(5.055.185)

(4.519.329)
(4.519.329)

11.640.809 11.873.828

Saldos al 31 de diciembre

de 2020 332.641.588 10.491.549 343.133.137

Ingresos financieros 13 17.746.567 16.658.244 Variacion neta de otros activos y pasivos
Gastos financieros 13 (922.062) (140.049) Documentos y cuentas pendientes de cobro 17.468.971 18.433.821
Margen financiero 16.824.505 16.518.195 Capitalizacion resultados gestion

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo y

2020 10.491.549 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

(10.491.549) N (16.788.750) (17.708.034)

Obligaciones por financiamiento a corto plazo - -
12.321.031 12.599.615

Margen operativo y financiero 11.769.321 11.998.865 Resultado neto del ejercicio

- 11.873.828 11.873.828

Flujo neto en actividades de operacion

Gastos de administracion 14 (112.714)

11.656.606

(125.038)
11.873.828

Resultado Operacional Saldos al 31 de diciembre

de 2021

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Incremento) disminucion neto en:

343.133.137 11.873.828 355.006.965

Resultado antes de Dif. de cambio y
mantenimiento de valor

11.656.606 11.873.828

Inversiones bursatiles en valores de instrumentos
representativos de deuda

Capitalizacion resultados gestion 36.874.100 10.095.905

/d\bon?s por diferencia de cambio y mantenimiento s 2021 11.873.828 (11.873.828) - Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica (63.901.169) 1,615.467
e valor - o ) -

Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento Resultado neto del ejercicio - 11.640.809 11.640.809 Inversiones en operaciones de reporto 17.612.806 (56.047.356)
de valor (15.800) - Inversiones bursatiles en valores de Derecho Patrimonial - 18.420.355

Flujo neto en actividades de inversion (9.414.263) (25.915.629)

Saldos al 31 de diciembre
de 2022

Ajuste por diferencia de cambio y

mantenimiento de valor (15.797) - 355.006.965 11.640.809 366.647.774

de fondos di
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del ejercicio

(Disminuci6n) 2.906.768
70.179.306

73.086.074

te el ej (13.316.014)
83.495.320

70.179.306

Resultado neto del ejer:

11.640.809 11.873.828

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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PYME Il FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucién Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyé FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Piblica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto Gnico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursétiles de oferta pblica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribio en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios, con domicilio legal en la Av. 16 de Julio N° 1591, contando actualmente con una Oficinal Central y dos Sucursales
y 60 funcionarios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Fortaleza Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién S.A.

La Sociedad es responsable de pmpurmonar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y i ion de informes periodicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE PYME |l FONDO DE INVERSION CERRADO
El Fondo fue creado mediante Escritura Publica de Constitucién N° 100/2013 el 18 de enero de 2013.

Este Fondo se constituye como un Fondo de Inverslon Cerrado, cuyo patrimonio es fijo y en el que las cuotas de participacion
locadas entre los particip no son redimil por el Fondo de Inversion si no hasta el vencimiento del Fondo.
El patrimonio del Fundo de Inversion es autonomo y separado, juridica y contablemente de Fortaleza SAFI S.A., su administrador.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa ASFI N°190/2014 del 4 de abril de
2014, inscribio al Fondo en el Registro del Mercado de Valores, y autoriza la emision y oferta piblica de sus cuotas de participacion
en el mercado de valores.

Las cuotas de participacion de Fortaleza PYME Il Fondo de Inversion Cerrado fueron inscritas y son negociables en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. La oferta publica primaria de las cuotas de participacion se realizo el 21 de mayo de 2014, dando el Fondo
de Inversion inicio a sus operaciones en la misma fecha.

PYME Il Fondo de Inversion Cerrado, fue autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), con el nimero de

d)  Inversiones en operaciones de reporto

En el activo se registra el valor de los titulos valores vendidos en reporto cuando el Fondo acttia como reportada y en el pasivo,
por el mismo importe, se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha
pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se registran, tanto en el activo (inversiones en operaciones de reporto) como en el pasivo
(obligaciones por financiamiento a corto plazo) al valor del contrato de reporto, los titulos valores adquiridos en reporto se registran
al mismo valor del contrato.

e) Valores representativos de deuda que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores

Los valores representativos de deuda que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores corresponden a valores emitidos
por empresas no financieras que se valiian diariamente a través de la aplicacion del valor actual neto en base a una tasa de
descuento y pagares que se valiian diariamente a su valor nominal en base a una tasa de rendimiento. De acuerdo con el Art 54
del Reglamento Interno del Fondo.

Los valores representativos de deuda a corto plazo son expuestos en inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica.

f)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro ademas de lo en el punto e) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

g)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue constituido y se administra en bolivianos, razon por la cual los importes se presentan de manera historica.

El Patrimonio Neto esta conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los participantes mas los rendimientos
acumulados.

h)  Rendimiento neto del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos, expresados
avalores histéricos.

i)  Gastos operacionales

princi a las comisiones por y custodia pagadas a la Sociedad

Los gastos
i de Fondos de Inversion. Los gastos operacionales son contabilizados por el método de devengado.

Registro ASFI/DSV-FIC-FFY-001/2014 del4 de abril de 2014, y tiene como objetivo conservar el capital y generar rendil para
sus participantes, sean éstos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

El objeto principal de PYME Il Fondo de Inversion Cerrado (el Fondo) es invertir por cuenta y riesgo de los participantes

en de de iales (Cuentas por Cobrar) de pequefias y medianas empresas
(“Proveedores 0 PyMEs”) por ventas de bienes y servicios realizadas a crédito a Grandes Empresas, asumiendo el riesgo de la Gran
Empresa y tomando ventaja del arbitraje de tasas entre estos dos sectores. En este contexto, el Fondo fomentara la incorporacion

efectiva de pequefias y medianas empresas al proceso y a el desarrollo al proveer recursos para
capital de trabajo en estas unidades econdmicas. La forma de canalizar los recursos es a través de una relacion con las Grandes
Empresas con el fin de tener acceso a sus proveedores para invertir en la icion de sus

El Fondo tiene un plazo de vida de 10 afios a partir de la fecha de inicio de sus actividades, prorrogables por periodos de dos (2)
afios y sdlo en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea General de Participantes. EI Fondo, inicio sus actividades el 21 de mayo
de 2014, fecha en la cual efectud la venta de cuotas de participacion por un total de Bs281.400.000.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables incluidas en el Manual
Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado
de Valores al 31 de diciembre de 2022. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos significativos con
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia.

La preparacion de los estados financiero requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones
que afectan los montos de activos y pasivos, asf como los montos de ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales
podrian ser diferentes de las esti i . Sin embargo, estas estimaci fueron en estricto i

del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Abonos por diferencia de
cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b)  Disponible

Se registran los saldos constituidos por el Fondo en moneda nacional o extranjera en bancos del pais.

c) i atiles en valores e i de deuda

Las inversiones consistentes en bonos y depésitos a plazo fijo se valtian de acuerdo con la Metodologia de Valoracion de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y
se registran de la siguiente forma:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no
se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de

)  Ingresos y gastos financieros

bursétiles
obtenidos por i

y pérdidas por valoracion

Los ingresos y gastos financieros por
i en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se

de cartera de i asf como los
registran por el método de devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto al ejercicio 2021.

NOTA 5 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Cuentas corrientes MN 404.144 4.640.520
Cuentas corrientes ME 512.784 684.767
Cajas de Ahorro MN 72.169.146 64.854.019
73.086.074 70.179.306

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por Entidades Financieras nacionales a) 52.361.476 89.235.576

89,
a)  Lacomposicion del saldo es la siguiente
2022 2021
Bs Bs

Depésitos a Plazo Fijo

Banco Solidario S.A. 2.109.162 2.590.200
Banco de Desarrollo Productivo S.A. 25.966.782 39.171.739
Banco Unin S.A. 5.936.373 18.281.333
Banco Fortaleza S.A. 12.228.819 7.029.334
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 2.023.899 22.162.970
Banco Ganadero S.A. 4.096.441 -

52.361.476 89.235.576

NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del rubro es la siguiente:

mercado wgente en el “Hlstonco de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la ia de la
la Tasa de imil relevante serd la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

Lai ion de la Tasa de relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego de la titima rueda de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o més valores de un mismo Cddigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursétiles autorizados
en un dia determinado por cada Codigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cadigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtin Valor de un mismo Cadigo de ion, o las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado Cddigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la tltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas de la tltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa Boliviana de Valores.

2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - 17.584.518
Rendimientos devengados sobre valores en reporto - 28.289
- 17.612.807
NOTA 8 - INVERSIONES A CORTO PLAZO EN VALORES SIN OFERTA PUBLICA
La icion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Pagarés de emision privada a corto plazo 57.137.886 37.409.008
Acreencias Comerciales 185.734.516 141.562.225
242.872.402 178.971.233
NOTA 9 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - 17.584.518
Otras cuentas por cobrar 125.210 9.663
125.210 17.594.181
NOTA 10 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligacion por valores reportados a entregar - 17.584.518
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NOTA 11 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Comisiones y pagos anticipados 1.777.589 976.352
Auditoria Externa 15.660 18.861
Calificador de Riesgo 4.139 6.407
1.797.388 1.001.620
NOTA 12 - GASTOS OPERACIONALES
La composicion del rubro es Ia siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia 4.994.359 4.460.632
Gastos operativos Agencias de Bolsa 60.826 58.697
5.055.185 329
NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es Ia siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursétiles 163.016 159.428
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 11.472.827 3.350.618
Ganancia por valoracion de inversiones bursatiles 1.010.221 626.996
Otros ingresos financieros 5100503 __ 12.521.202
— 17746567 ____16658.244
Gastos Financieros
Pérdidas de ventas de valores bursatiles 180.280 -
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones 700.868 140.049
Otros cargos financieros 40914 -
922.062 140.04¢
NOTA 14 - GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del rubro es Ia siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Servicios contratados 108.663 120.537
Otros gastos de administracion 4.051 4.501

NOTA 15 - PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de PYME Il Fondo de Inversion Cerrado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 alcanza a Bs366.647.774 y
Bs355.006.965 respectivamente, dividido en 2.962 cuotas de participacion cada una por un valor de Bs123.778 y Bs119.849
respectivamente, de acuerdo con el estado de obtencion del valor de cuota e inversion del total de cuotas del Fondo de Inversion
a esas fechas.

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Codigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condici6n se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9° que estén exentos del Impuesto a las
Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patri con excepcion de los débitos efect
cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

Mediante Ley N° 1356 (Ley del Presupuesto General del Estado Gestion 2021) del 28 de diciembre de 2020, se modifica el Articulo
117 de la Ley N° 1834 de 31 de marzo de 1998, del Mercado de Valores, “Articulo 117 Incentivos Tributarios; Las ganancias de
capital generadas por la compra/venta de acciones a través de una bolsa de valores, no estaran gravadas por el Impuesto al
Valor Agregado”.

NOTA 17 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ddlares
estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD374.885 y USD191.091, respectivamente, segin se detalla a
continuacion:

2022 2021

usD usD
ACTIVO
Disponible 74.750 99.820
Inv. a Corto Plazo en valores sin oferta publica 300.135 91.271
Posicion neta - activa en USD 374.885 191.091
Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022
y 2021 2.571.711 1.310.884

Los activos y pasivos en délares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 de USD 1 por Bs 6,86 para ambas fechas.

NOTA 18 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

io auténomo del Fondo de

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de disponibili ingida en el
Inversion.

NOTA 19 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han

ingresos o gastos y de gestiones anteriores.
NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza, que afecte a los
estados financieros de PYME Il Fondo de Inversién Cerrado a esas fechas.

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa
los estados financieros de PYME Il Fondo de Inversion Cerrado administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. a esa fecha.
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2Y 2021
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Buiding a bettr Nota 2022
“ . Bs

H lido con | itas enla seccion del auditor en relacion

con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, incluyendo aquellas relacionadas con estos
aspectos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluyd la ejecucion de procedimientos disefiados para
responder a nuestra evaluacién de los riesqos de equivocacion material en los estados financieros. Los
resultados de nuestros procedimientos de auditorfa, incluyendo los procedimientos realizados para
responder a los asuntos descrits i6n, proveen|as b 6n de auditoria sobre
los estados financieros que se acompanan.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos sefiores
Accionistas y Directores de
FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ACTIVO

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO (el Fondo)
administrado por FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., (1a Sociedad)
que incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2022 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el efercicio terminado en esa fecha, asf como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacin patrimonial y financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo
on las normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores.

Valuacién de las inversiones

Aspecto clave de auditoria

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Tal como se expone en la Nota 3.2. incisos ©), &)
y € a los estados financieros, las inversiones
bursétiles estén valuadas de acuerdo con la
Metodologia de Valoracién de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores, establecida
por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI) y las inversiones sin oferta
piblica se valian a través del descuento de los
flujos de pago a futuro de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento Interno del Fondo.

Nuestra auditoria incluyé:

« El entendimiento del proceso de valuacion y.
registro contable de las _inversiones
burstiles en titulos representativos e
deuda piblica y privada

« La evaluacion de los criterios aplicados por
la Sociedad para la valuacion de las
inversiones de oferta piblica respecto a la
Metodologia  de  Valoracién  de I

Disponibilidades

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica

Documentos y cuentas pendientes de cobro

© © N o o

25.568.619
422.185.263
123.659.871

17.549

53.718.991
325.998.747
9.513.684
113.257.963
9.525.762

€1 cumplimiento de esta Metodologia de | Recopilacon de Normas para el Mercado ce Inversiones permanentes 10 44.182.461 93.187.818
Fundamento de Ia opnién Valoracién require que el Fondo cuente con | Valores, establecido.por I3 Autoridad de

sistemas e Informacion y procesos de caiculo | Superuision del Sstema Financiero (ASFD: .
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de Normas de Auditoria Acestadas del valor de las inversiones, que_permitan Total activo 615.613.763 605.202.965
en Bolviay con el reglamento para Ia realizacion del trabajo e auditori externa emitido por 13 ASFL daterminar los valores de Ios Instrumentos en | o La evaluscién de la valoracién de Ias
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccién forma diaria y registrando cualquier transaccion inversiones sin oferta pablica de acuerdo con

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditora de los estados financieros de este informe. Somos
independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra

de compra o venta

el Reglamento Interno
clasificacion contable.

incluyendo la

auditorfa de os estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras responsabildades de tica Los importes que se exponen en las Notas 6, 8
de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que a evidencia de auditor(a que hemos obtenido 103 os estados financieros, correspondientes a | « Realiza el arqueo isco de ttulos valores sn
proporcions una base suficiente y adecusda para emilir nuestra opinien. las. inversiones en instrumentos bursatles | * oferta publica  a fecha de cierre PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Pérrafo de énfasis - Bases de contabilidad

Liamamos la atencion sobre la Nota 3  los estados financieros, en la que se describen las bases contables
utilizadas. Los estados financieros han sido preparados para que el Fondo cumpla con las normas
regulatorias emitidas por la ASFI para entidades intermediarias del mercado de valores. En consecuencia,
los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinidn no estd modificada
en relacién con este aspecto

ntativos de deuda de oferta publica
inversiones sin oferta publica, son relevantes
para los estados financieros, la periodicidad con
la que deben ser actualizados estos valores y los
requerimientos del regulador sobre los criterios
de valuacién han sido considerados para incluir
este aspecto como un aspecto de mayor
relevancia para la auditoria de los estados

« Confirmacién de saldos de las inversiones al
cierre del ejercicio.

PASIVO

Aspectos clave de a auditoria financieros. Obligaciones por financiamiento a corto plazo 1" - 9.505.774
Los aspectos clave de Ia auditoria son aquellos que, sequn nuestro Juici profesional, han sido de Ia mayor o .
rotados o e content de noetrs aites de 1o xtadon nancorosen o onlonto y ens Tormatin de oo Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 12 897.203 998.588

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2021, fueron auditados por otro auditor quien

nuestra opinién sobre ellos, y no expresamos una opini6n separada sobre estos asuntos. Para cada uno de
" s " i expresé una opinidn no modificada en fecha 9 de febrero de 2022.

los aspectos a continuacién, describimos la forma en Ia cual hemos tratado los mismos en el contexto de
nuestra auditora.

Total del pasivo 897.203 10.504.362

2

PATRIMONIO NETO

Aportes en cuotas de participacion

594.698.602 574.124.383

Resultados acumulados 20.017.958 20.574.220

word Total del patrimonio neto 16 614.716.560 594.698.603

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
1as revelaciones y silos estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de
una manera que logre una presentacion razonable.

Responsabilidades del Administrador del Fondo de Inversién en relacién con los estados financieros

Total del pasivo y patrimonio neto 615.613.763 605.202.965

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del Fondo
de acuerdo con las normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores, asi como
del control interno necesario para permiti a preparacion de estados financieros libres de equivocaciones
materiales, ya sea debido a fraude o error.

Nos comunicamos con el Administrador del Fondo de Inversion en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y el cronograma de la auditoria y s hallazgos significativas dé la aucitoria, inclyendo
Cuslauier defcienci de control interno que identificamos durante noestra suditora.

En'la preparacion de os estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacicad del Fondo Proporcionamos también al Administrador del Fondo de Inversion una declaracién de que hemos cumplido Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros
para confinuar como empresa en marcha, revelando, sequn corresponda, aspectos relacionados con con s requisios étcos relevantes con respecto a la v odeslas relaciones y

empresa en marcha y uiizando el principio contable e empresa en marcha, excepto s a Gerencia tene otros asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando corresponda 1as
intencion e liquidar l Fondo o de cesar Sus operaciones, o bien no exista oira alternativa realists. salvaguardas relacionadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

De los aspectos comunicados al Administrador del Fondo de Inversion, determinamos aquellos aspectos que
fueron de mayor de los estados i v

son tos ci Y It de auditorfa, a menos que
1a ley o la regulacién impidan su exposicién piblica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo asf superan los beneficios del interés piblico
de su comunicacién.

Nuestros objetivos son obtener una sequridad estados financieros en
libres e equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no es una garantia de
que una auditorfa realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
vaya a detectar en todos Ios casos una equivocacion material cuando exista. Las equivocaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, pueden

influenciar las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
q ERNST & YOUNG LTDA.

Firma Miembro de Ernst & Young Global

J /// pN

Aud. JavierAriarte J.
Socio
MAT. PROF. N° CAUB-9324

MAT. PROF. N° CAULP-3690

Como parte de una auditora realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria. Nosotros también: P

Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocacion material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una equivocaci6n material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del
control interno.

N ( )
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Edith Lazarte Michel
Contadora

Miguel Terrazas Callisperis
LaPaz, 7 de febrero de 2023

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefiar Apoderado General
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre Ia efectividad del sistema de control nterno del Fondo

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

Concluimos sobre la conveniencia del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa
en marcha y, basndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha. Sillegamos ala conclusion de que existe
una incertidumbre importante, debemos llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opini6n. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditor(a obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras podrian ocasionar
que la Sociedad defe de ser considerada una empresa en marcha.

Mario Requena Pinto
Sindico

INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE RESULTADOS

INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2022 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2022 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

2022
Bs

2021
Bs

Resultados
acumulados

Bs

Aportes en cuotas
de participacion

2022
Bs

2021
Bs

Total
Bs

Gastos operacionales 13
Margen operativo

(9.391.598)
(9.391.598)

(9.025.723)

(9.025.723) FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado neto del periodo

20.017.958 20.574.220

Saldos al 31 de diciembre

30.587.930 de 2020
(835.601)
29.752.329

Ingresos financieros 14 563.000.000 11.124.383 574.124.383

Gastos financieros 14
Margen financiero

29.931.909
(425.002)
29.506.907

Variacion neta de otros activos y pasivos
Documentos y cuentas pendientes de cobro
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo
Obligaciones por financiamiento a corto plazo

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por
pagar y provisiones
Flujo neto en actividades de operacion

9.508.213 20.839.805

Capitalizacion resultados gestion
2020 11.124.383

Resultado neto del ejecicio -

11.124. - -
(11.124.383) (9.505.774) -

20.115.309 20.574.220

Margen Operativo y financiero 20.726.606

20.574.220
(101.385)
19.919.012

(20.643.422)
20.770.603

Gastos de administracion 15
Resultado antes de Diferencia de Cambio

(107.432)
20.007.877

(152.387)
20.574.219

Saldos al 31 de diciembre
de 2021

574.124.383 20.574.220 594.698.603

FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Neto de compras y rescates - -
Flujo neto en actividades de financiamiento - -

Abonos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor

Cargos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor - -

10.081 1 Capitalizacion resultados gestion

2021

Resultado neto del ejecicio -

20.574.220 (20.574.220) -

20.017.958 20.017.958

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Incremento) disminucién neto en:
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos
representativos de deuda
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica
Inversiones en operaciones de reporto
Inversiones permanentes
Flujo neto en actividades de inversion

Ajuste por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor

51.983.241
(104.813.816)
20.884.573
(73.461.359)
(105.407.360)

(96.186.516)
(10.401.908)
9.513.684
49.005.356
(48.060.384)

10.081 1 Saldos al 31 de diciembre

de 2022

594.698.602 20.017.958 614.716.560

Resultado neto de ejercicio 20.017.958 20.574.220

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

financieros.

Aumento de fondos durante el periodo
Disponibilidades al inicio del periodo
Disponibilidades al cierre del periodo

(28.150.372)
53.718.991
25.568.619

(84.636.757)
138.355.748
53.718.991

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados
financieros.
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Apoderado General
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INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyé FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Piblica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto tnico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de os aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribid en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios con domicilio legal en la Av. 16 de Julio N° 1591, contando actualmente con una Oficinal Central y dos Sucursales
y 60 funcionarios

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funci einscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Fortaleza Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion S.A.

La Sociedad es responsable de pruporclonar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y i ion de informes periddicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO

El Fondo fue creado mediante Escritura Publica No. 1156/2015 de fecha 26 de mayo de 2015, modificada mediante Escritura
Piiblica No. 2608/2019 de fecha 03 de julio de 2019.

Este Fondo se constituye como un Fondo de Inverswn Cerrado, cuyo patrimonio es fijo y en el que las cuotas de participacion
colocadas entre los partici no son redimi por el Fondo de Inversion si no hasta el vencimiento del Fondo.
El patrimonio del Fondo de Inversion es auténomo y separado, juridica y contablemente de Fortaleza SAFI S.A., su administrador.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa ASFI/DSVSC-FIC-IIF-003/2019 de
23 de julio de 2019, inscribe al Fondo en el Registro del Mercado de Valores, y autoriza la emision y oferta publica de sus cuotas
de participacion en el Mercado de Valores.

El objeto de Inversor Fondo de Inversion Cerrado es proveer Capital Inversor a grandes empresas nacionales productivas,
comerciales y de servicios, a través de la inversion sin Oferta Pablica, en Instrumentos Representativos de Participacion y/o

D! ivos de Deuda. Adi el Fondo realizara inversiones con Oferta Piblica en otros activos
i i como ser valores de renta fija (pagarés, bonos, letras, certificados de depésito, depdsitos
aplazo fijo y Notas Estructuradas) y cuotas o valores emitidos por fondos de inversion y otros.

El Fondo tiene un plazo de vida de 10 (diez) afios a partir del inicio de actividades del Fondo, prorrogables por periodos de 2
(dos) afios y sdlo en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea General de Participantes. Las prorrogas pueden ocurrir por
acuerdo adoptado con al menos 1 (un) afio de anticipacion al vencimiento del plazo de duracién del Fondo, su patrimonio sera de
Bs700.000.000 dividido en 700 (setecientas) Cuotas de Participacion con un valor nominal de Bs1.000.000 cada una.

Las cuotas de participacion de Inversor Fondo de Inversion Cerrado fueron inscritas y son negociables en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. La oferta publica primaria de las cuotas de participacion se realizo el 19 de febrero de 2020, habiéndose colocado el
40% de las mismas por un total de Bs283.000.000. En fecha 28 de mayo de 2020, se colocaron adicionalmente 280 cuotas de
participacion por un total de Bs. 280.000.000.

La cartera de Inversor Fondo de Inversion Cerrado estara conformada por Inversiones sin Oferta Publica, Inversiones de Oferta
Publica, Cuotas o valores emitidos por fondos de inversion y Depdsitos en cuentas corrientes y cajas de ahorro.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros son preparados a valores histdricos de acuerdo con normas contables incluidas en el Manual
Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado
de Valores al 31 de diciembre de 2022. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos significativos con
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice estimaciones y
suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

31 P ion de los estados fi

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa, como establecen las
Normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) y Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Abonos por diferencia de

cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b)  Disponible
Se registran los saldos constituidos por el Fondo en moneda nacional o extranjera en bancos del pais.

c) i atiles en valores e il de deuda

Las inversiones se vallian de acuerdo con lo ido en la ia de ion de la F on de Normas para el
Mercado de Valores, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y se registran de la siguiente forma:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se

registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de

mercado vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
la Tasa de relevante seré la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La i ion de la Tasa de relevante, de acuerdo con los criterios de metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision de Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego de la Ultima rueda de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o més valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados
en un dia determinado por cada Cédigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Codigo de Valoracion deberdn ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtin Valor de un mismo Cadigo de ion, 0 las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracidn, el precio de los Valores se determina utilizando la tltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas de la (ltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa Boliviana de Valores.

d)  Inversiones en operaciones de reporto

En el activo se registra el valor de los titulos valores vendidos en reporto cuando el Fondo acttia como reportada y en el pasivo,
por el mismo importe, se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha
pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se registran, tanto en el activo (inversiones en operaciones de reporto) como en el pasivo
(obligaciones por financiamiento a corto plazo) al valor del contrato de reporto, los titulos valores adquiridos en reporto se registran
al mismo valor del contrato.

e)  Valores representativos de deuda que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores

Los valores representativos de deuda tales como; pagares que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores, se valian
diariamente a su valor nominal en base a una tasa de rendimiento. De acuerdo con lo dispuesto en el Art 58 del Reglamento
Interno del Fondo.

Los valores representativos de deuda tales como; pagarés a corto plazo son expuestos en inversiones sin oferta publica y los de
largo plazo son expuestos en inversiones permanentes.

f)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro ademas de lo en el punto e) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiem) PO transcurrido Porcentaje de p revision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

g)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue constituido y se administra en bolivianos, razon por la cual los importes se presentan de manera historica.

El Patrimonio Neto estd conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los participantes mas los rendimientos
acumulados.

h)  Rendimiento neto del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos, expresados
avalores historicos.

i)  Gastos operacionales

Los gastos i princi a las comisiones por y custodia pagadas a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, Los gastos operacionales son contabilizados por el método de devengado.

i) Ingresos y gastos financieros

bursétiles inci a
obtenidos por i

Los ingresos y gastos financieros por
de cartera de i asi como los
registran por el método de devengado.

y pérdidas por
en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto al ejercicio 2021.
NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Cuentas Corrientes MN 22.084.173 50.067.211
Cuentas Corrientes ME 6.656 6.653
Cajas de Ahorro MN 3.477.790 3.645.128
25.568.619 53.718.991

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales a) 414.559.088 316.706.877
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales b) 7.626.175 9.291.870
422.185.263 325. 747
a)  Lacomposicion del saldo es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Depésitos a Plazo Fijo
Banco Ganadero S.A. B 18.375.917
Banco Solidario S.A. 57.819.250 7.832.100
Banco Econémico S.A. 20.219.101 -
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 61.199.431 N
Banco de Desarrollo Productivo S.AM 51.925.202 50.061.788
Banco Unién S.A. 36.552.510 52.643.242
Banco Pyme Ecofuturo 18.117.096 21.600.330
Banco Fortaleza S.A. 27.868.008 52.295.894
Banco Nacional de Bolivia S.A. 20.463.962 -
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 59.739.043 58.554.146
Banco FIE S.A. 60.655.484 55.343.460
414.559.088 316.706.877
b)  Lacomposicion del saldo es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Bonos Largo Plazo
Bisa Leasing 1.220.424 2.141.280
Fortaleza Leasing 6.405.751 7.150.590
7.626.175 9.291.870
NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Derechos sobre valores cedidos en reporto - 9.505.774
Rendimientos devengados sobre valores en reporto - 7.910
684
NOTA 8 — INVERSIONES A CORTO PLAZO EN VALORES SIN OFERTA PUBLICA
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Pagarés de emision privada a corto plazo 123.659.871 113.257.963
123.659.871 113.257.963
NOTA 9 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - 9.505.775
Otros deudores 17.549 21.243
17.549 9.525.762
NOTA 10 - INVERSIONES PERMANENTES
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Acciones sin oferta pablica 23.179.879 23.287.075
Pagarés de emision privada a largo plazo 21.002.582 69.900.743
44.182.461 93.187.818
NOTA 11 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto - 9.505.774

4

NOTA 12 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Comisiones de Administracion 793.365 884.588
Auditoria Externa 15.661 25.825
Calificacion de Riesgo 88.177 88.175
897.203 998.588
NOTA 13 - GASTOS OPERACIONALES
La composicion del rubro es Ia siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia 9.208.716 8.886.005
Gastos operativos Agencias de Bolsa 110.199 102.344
Gatos por reg. de valores en anotaciones en cuenta 72.683 37.374
9.391.59 9.025.723
NOTA 14 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 409.496 1.027.158
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 13.953.041 17.053.856
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursétiles 988.608 1.042.275
Otros ingresos financieros 14.580.764 1 641
0
Gastos Financieros
Pérdidas de ventas de valores bursétiles 13 22
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones 410.222 801.203
Otros cargos financieros 14.767 34.376

NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Servicios contratados 104.977 99.482
Otros gastos de administracion 2.455 52.905
107.432 152.387

NOTA 16 - PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de INVERSOR Fondo de Inversién Cerrado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 alcanza a Bs614.716.560 y
Bs594.698.603 respectivamente, dividido en 563 cuotas de participacion cada una por un valor de Bs1.091.705 y Bs1.056.154
respectivamente, de acuerdo con el estado de obtencion del valor de cuota e inversion del total de cuotas del Fondo de Inversion
a esas fechas.

NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Cddigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que deflne en su Articulo 9° que estan exentos del Impuesto a las
Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrit con de los débitos i
cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

Mediante Ley N° 1356 (Ley del Presupuesto General del Estado Gestion 2021) del 28 de diciembre de 2020, se modifica el Articulo
117 de la Ley N° 1834 de 31 de marzo de 1998, del Mercado de Valores, “Articulo 117 Incentivos Tributarios; Las ganancias de
capital generadas por la compra/venta de acciones a través de una bolsa de valores, no estaran gravadas por el Impuesto al
Valor Agregado”.

NOTA 18 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
Délares Estadounidenses

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ddlares
estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD970 para ambas fechas, segun se detalla a continuacion:

2022 2021

usD usD
ACTIVO
Disponible 970 970
Posicion neta - activa en USD 970 970
Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022
y 2021 — 6664 6654

Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 de USD 1 por Bs 6,86 para ambas fechas.

Unidades de Fomento de Vivienda
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en

Unidades de Fomento de Vivienda (UFV) que representan una posicion neta activa de UFV5.040.987 y UFVO respectivamente,
seguin se detalla a continuacion:

2022 2021

usD usD
ACTIVO
Inv. bursétiles en valores representativos de Deuda 5.040.987 -
Posicion neta - activa en UFV 5.040.987 -
Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022
y 2021 12.143.637 -

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento de Vivienda han sido ajustados a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31
de diciembre de 2022 de UFV 2.40898, por Bs1

NOTA 19 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de disponibilidad restringida en el patrimonio autonomo del Fondo de
Inversion.

NOTA 20 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han

ingresos o gastos y de gestiones anteriores.
NOTA 21 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza, que afecten a los
estados financieros de INVERSOR Fondo de Inversion Cerrado a esas fechas.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa
los estados financieros de INVERSOR Fondo de Inversion Cerrado administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A. a esa fecha.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADOS FINANCIEROS AL 31DE DICIEMBRE DE 2021

MIPyME FONDO DE INVERSION CERRA!

BALANCE GENERAL

iR

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos sefiores
Accionistas y Directores de
FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de MIPYME FONDO DE INVERSION CERRADO (el Fondo)
‘administrado por FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.. (1a Sociedad)
que incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2022 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, Ios estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial y financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022, los
resultados de sus operaciones  los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y con el reglamento para la realizacion del trabajo de auditoria externa emitido por la ASFI.
Nuestra responsabiidad de acuerdo con dichas normas se describe mds adelante en 1a seccién

itor en relaci6n con la auditorfa de los estados financieros de este informe. Somos

independientes el Fondo dn contormidad con os requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinién.

Parrafo de énfasis - Bases de contabilidad

Liamamos la atencién sobre la Nota 3 a los estados financieros, en la que se describen las bases contables
utilizadas. Los estados financieros han sido preparados para que el Fondo cumpla con las normas
regulatorias emitidas por la ASFI para entidades intermediarias del mercado de valores. En consecuencia,
los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinidn no esta modificada
en relacién con este aspecto.

Aspectos clave de la auditoria

Los aspectos clave de la auditoria son aquellos que, segn nuestro juicio profesional, han sido de la mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio. Estos aspectos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditorfa de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de
nuestra opinion sobre ellos, y no expresamos una opinidn separada sobre estos asuntos. Para cada uno de
los aspectos a continuacin, describimos la forma en la cual hemos tratado los mismos en el contexto de
nuestra auditorfa.

EY

Buildin
Working wori

Hemos ¢ jescritas en la seccion el auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, incluyendo aquellas relacionadas con estos
aspectos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluy6 la ejecucion de procedimientos disefiados para
responder a nuestra evaluacin de los riesqos de equivocacion material en los estados financieros. Los
resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos realizados para
responder a los asuntos descritos a continuacidn, proveen las bases para nuestra opinin de auditorfa sobre
los estados financieros que se acompanan.

Valuacién de las inversiones

ACTIVO

Disponibilidades

31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021

Bs Bs

59.497.872

21.806.752

Aspecto clave de auditoria
Tal como se expone en fa Nota 3.2. incisos ©), d)
¥ @ a los estados financieros, las inversiones
bursdtiles estén valuadas de acuerdo con la
Metodologia de Valoracién de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores, establecida
por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI) y las inversiones sin oferta
pblica se valdan a través del descuento de los
flujos de pago a futuro de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento Interno del Fondo.

€l cumplimiento de esta Metodologia de
Valoracién requiere que el Fondo cuente con
sistemas de informacin y procesos de calculo
del valor de las inversiones, que permitan
determinar los valores de [os instrumentos en
forma diaria y registrando cualquier transaccién
e compra o venta

Losmportes que seexponen en s Notas . 8y
0alos

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Nuestra auditoria incluy®:

« El entendimiento del proceso de valuacién y
registro contable de las inversiones
burstiles en titulos representativos e
deuda piblica y privada.

« La evaluacidn de los criterios aplicados por
la Sociedad para la valuacion de las
nversiones de oferta piblica respecto a la
Metodologia de  Valoracion  de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores, establecido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF)

«la evaluacion de la valoracién de las
nversiones sin oferta pblica de acuerdo con
el Reglamento Interno, incluyendo la
clasificacién contable.

fas " inversiones en_instrumentos _ bursatiles
representativos de deuda de oferta publica e
inversiones sin oferta piblica, son relevantes
para los estados financieros, la periodicidad con
1a que deben ser actualizados estos valores y los

« Realizar el s vlores s
oferta publica a la fecha de cierrs

« Confirmacién de saldos de las inversiones al
cierre del ejercicio.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta ptblica

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Inversiones permanentes

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

© o N o o

o

473123127
10.840.033 -
43.039.042 102.638.201
10.899.175 22.789
21.190.254 10.727.874

159.417.189

618.589.503 294.612.805

requerimientos del regulador sobre os criterios
de valuacion han sido considerados para incluir
este aspecto como un aspecto de mayor
relevancia para la auditoria de los estados
financieros

Otros aspectos

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2021, fueron auditados por otro auditor quien
expresd una opinién no modificada en fecha 9 de febrero de 2022.

2.

PASIVO
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO

Responsabilidades del Administrador del Fondo de Inversion en relacion con los estados financieros

La Gerencia es responsable de a preparacion y presentacién razonable de los estados financieros del Fondo
de acuerdo con las normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores, asi como
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de equivocaciones
materiales, ya sea debido a fraude o error.

Buiding a better
working world

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de
una manera que logre una presentacién razonabe.

Nos comunicamos con el Administrador del Fondo de Inversién en relacion con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y el cronograma de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo

Aportes en cuotas de participacion
Resultados acumulados
Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto

1 10.813.000
12 127.095

133.400

10.940.095

133.400

591.518.697
16.130.711

281.400.000
13.079.405

16 607.649.408

294.479.405

618.589.503

294.612.805

cualquier deficiencia de control interno que identificamos durante nuestra auditoria. Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros
n I preparacin de los estados financieros, Ia Gerencia es responsabe de evaluar la capacidad del Fondo

para continuar como empresa en marcha, revelando, seqn corresponda, aspectos relacionados con
empresa en marcha y uilzando el principio contable e empresa en marcha, excepto i la Gerencia tiene la
intencién de iquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista oira alternativa realista.

Proporcionamos también al Administrador del Fondo de Inversién una declaracién de que hemos cumplido
on los requisitos éticos relevant respectoala odas las relaciones y
otros asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando corresponda las
salvaguardas relacionadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa e los estados financieros
Delos aspect . del il
Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que o estados financieros en su conjunto estén fueron de mayor relevanuaen‘ estados financi , ya
libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que sonl I uditoria. tos en nuestro informe de auditoria, a menos que
contiene nuestra opini6n. Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no es una garantia de laley o la requrambn impidan su exposcion oubica o cuando, en circunstancios entremadamente o
que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
vaya a detectar en todos los casos una equivocacion material cuando exista. Las equivocaciones pueden razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo asi superan los beneficios del interés piblico
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, pueden de su comunicacién.
influenciar las decisiones econdmicas que los suarios toman basandose en los estados financieros.

ERNST & YOUNG LTDA.

I3 “
Firma Miembro de Ernst & Young Global N
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Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditorfa. Nosotros también:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases para
nuestra opini6n. €l riesgo de no detectar una equivocacién material debido a fraude es mds elevado
que en el caso de una equivocacién materlal debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del
control interno.

() J
Oyl

Edith Lazarte Michel
Contadora

Miguel Terrazas Callisperis
Apoderado General

«  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefiar La Paz, 7 de febrero de 2023
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opini6n sobre la efectividad del sistema de control interno del Fondo.

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

+ Concluimos sobre Ia conveniencia del uso, por parte de la Gerencia, delprincipio contable de empresa
en marcha . baséndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, sobre s existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas signifcativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha. Silegamos afa conclusién de que existe
una incertidumbre importante, debemos llamar a atencién en nuestro informe de auditoria Sobre Ias
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, Mario Requena Pinto
modificar nuestra opinicn. Nuestras conclusiones s basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Vam
Ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras podrian ocasionar Sindico
que a Sociedad deje de ser considerada una empresa en marcha

MIPyME FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE RESULTADOS

MIPyME FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

MIPyME FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021 Aportes en cuotas Resultados 2022 2021
Bs Bs de participacion acumulados Total Bs Bs

Bs Bs Bs

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Gastos operacionales 13 (1.921.724) (654.492)
. Resultado neto del ejercicio 16.130.711 13.079.405
Margen operativo (1.921.724) (65449)  gaidos al 31 de diciembre de 2020 o o
Variacion neta de otros activos y pasivos
Ingresos financieros 14 18.417.640 14.170.876 Documentos y cuentas pendientes de cobro (10.876.386) (22.789)
(Gastos financieros 14 (53.007) (147.920) Aportes en Cuotas de Participacion 281.400.000 . 281,400,000 Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 10.813.000 B
Margen financiero 18.364.633 14.022.956 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por

pagar y provisiones
Flujo neto en actividades de operacion

(6.305) 133.400
—16.061.020 ____ 13.190.016

Resultado neto del ejercicios

- 13.079.405 13.079.405

Margen operativo y financiero 16.442.909 13.368.464

FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Saldos al 31 de diciembre de 2021 281.400.000

Gastos de administracin 15 (128.185) (130.865) 13.079.405 294.479.405 Neto de compras y rescates 297.039.292 281.400.000
. FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 297.039.292 281.400.000
Resultado operacional 16.314.723 13.237.599
Capitalizacion resultados gestion FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento 15 13.079.405 (13.079.405) - (Incremento) disminucion neto en:

de valor - 1.806

Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento
de valor

Inversiones bursatiles en valores de instrumentos
representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta ptblica
Inversiones permanentes
Flujo neto en actividades de inversion

Incremento de patrimonio (venta de
390 cuotas) (313.705.938) (159.417.189)
(10.840.033) -
59.599.159 (102.638.201)
(10.462.380) (10.727.874)

— (275.409.192) _ (272.783.264)

297.039.292 297.039.292

(184.013) (160.000)

Resultado neto del ejercicios

16.130.711 16.130.711

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento
de valor

(184.013) (158.194)

Saldos al 31 de diciembre de 2022 501.518.697 16.130.711 607.649.408

de fondos durante el periodo 37.691.120 21.806.752

21806792 _ -
— 59497872 ___ 21.806.752

Utilidad neta del periodo 16.130.711 13.079.405 Disponibilidades al inicio del periodo

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. Disponibilidades al clerre del periodo

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados

financieros. Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados

financieros.
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MIPyME FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N® SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyé FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Pdblica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto Gnico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursétiles de oferta pblica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribié en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios. con domicilio legal en la Av. 16 de Julio N° 1591, contando actualmente con una Oficinal Central y dos Sucursales
y 60 funcionarios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Fortaleza Sociedad Admi

iii)  Valores emitidos por en el Extranjero

Los valores emitidos en el extranjero se los valtia de acuerdo con el Capitulo VI: VALORACION DE VALORES EMITIDOS EN EL
EXTRANJERO de la Metodologia de Valoracion emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)

d) Inversiones en operaciones de reporto

En el activo se registra el valor de los titulos valores vendidos en reporto cuando el Fondo actia como reportada y en el pasivo,
por el mismo importe, se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha
pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se registran, tanto en el activo (inversiones en operaciones de reporto) como en el pasivo
(obligaciones por financiamiento a corto plazo) al valor del contrato de reporto, los titulos valores adquiridos en reporto se registran
al mismo valor del contrato.

€)  Valores representativos de deuda que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores

Los valores representativos de deuda pagares que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores, se valGan diariamente a
su valor nominal en base a una tasa de rendimiento de acuerdo con el Art 58 del Reglamento Interno del Fondo.

Los valores representativos de deuda pagarés a corto plazo son expuestos en inversiones sin oferta pablica y los de largo plazo
son expuestos en inversiones permanentes.

de cobro

de Fondos de Inversién S.A.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y ili ion de informes periodicos que su estadoy i
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE MIPYME FONDO DE INVERSION CERRADO

El Fondo fue creado mediante Escritura Publica No. 2414/2014 de fecha 26 de noviembre de 2014, modificada mediante Escritura
Publica No. 1175/2020 de fecha 18 de mayo de 2020.

Este Fondo se constituye como un Fondo de Inversion Cerrado, cuyo patrimonio es fijo y en el que las cuotas de participacion
colocadas entre los participantes no son redimibles directamente por el Fondo de Inversion si no hasta el vencimiento del Fondo.
El patrimonio del Fondo de Inversion es autonomo y separado juridica y contablemente de Fortaleza SAFI S.A., su administrador.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién ASFI/298/2020 de 29 de junio de 2020, inscribe
al Fondo en el Registro del Mercado de Valores, y autoriza la emision y oferta pablica de sus cuotas de participacion en el Mercado
de Valores.

El objeto de MiPyME Fondo de Inversion Cerrado es invertir en Instrumentos Representativos de Deuda e Instrumentos
Representativos de Participacion de Entidades Financieras que provea financiamiento, a micro, pequefias y/o medianas empresas.
Adicionalmente, el Fondo invertira en otros activos nacionales e internacionales, como ser valores de renta fija, valores de renta
variable, cuotas de fondos de inversin y otros establecidos en la Politica de Inversiones del Reglamento Interno del Fondo.

MiPyME Fondo de Inversion Cerrado esta denominado en bolivianos y su patrimonio sera de Bs700.000.000 (Setecientos millones
00/100 bolivianos) dividido en 1.000 (un mil) Cuotas de Participacion con un valor nominal de Bs700.000 (Setecientos mil 00/100
bolivianos) cada una.

El Fondo tendra un plazo de vida de 10 (diez) afios a partir del inicio de actividades del Fondo, prorrogables por periodos de 2 (dos)
afios y solo en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea General de Participantes. Las prorrogas pueden ocurrir por acuerdo
adoptado con al menos 1 (un) afio de anticipacion al vencimiento del plazo de duracion del Fondo.

Las cuotas de participacion de MIPYME Fondo de Inversion Cerrado fueron inscritas y son negociables en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. La oferta pablica primaria de las cuotas de participacion se realizo en fecha 5 de enero de 2021, habiéndose colocado
el 40% de las mismas por un total de 283.000.00.

El 14 de octubre de 2022, mediante Resolucion N° ASFI/1173/2022 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
autorizd la Emision, la Oferta Publica dirigida y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de las nuevas Cuotas de
Participacion producto del incremento de capital del Fondo de Inversion Cerrado MIPYME, las cuales fueron negociadas, el 24 de
octubre de 2022 en la Bolsa Boliviana de Valores.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables incluidas en el Manual
Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado
de Valores al 31 de diciembre de 2022. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos significativos con
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice estimaciones y
suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaci i Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir

f) y cuentas

Las cuentas de cobro ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

g)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue constituido y se administra en bolivianos, razon por la cual los importes se presentan de manera historica.

El Patrimonio Neto esta conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los participantes mas los rendimientos
acumulados.

h)  Rendimiento neto del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos, expresados
a valores histdricos.

i)  Gastos operacionales

05 gastos i inci alas iones por y custodia pagadas a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion. Los gastos operacionales son contabilizados por el método de devengado.

)  Ingresos y gastos financieros

NOTA 11 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Oblig. por valores reportados a entregar 10.813.000 -
10.813.000 -
NOTA 12 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Comisiones y pagos anticipados 111.239 110.431
Auditoria Externa 15.856 22.968
127.095 133.399
NOTA 13 — GASTOS OPERACIONALES
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia 1.802.124 538.426
Gastos operativos Agencias de Bolsa 88.460 99.745
Gastos por reg. de valores en anotacion en cuenta 31.140 16.321
1.921.724 654.492
NOTA 14 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es Ia siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 125.460 335.760
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 5.200.373 6.713.939
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 93.504 131.628
Otros ingresos financieros 12.998.303 6.989.549
18.417.640 14.170.876
Gastos Financieros
Pérdidas de ventas de valores bursatiles 110 3
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones 3.390 147917
Otros cargos financieros 49.507

53.007 147.92 2

NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los ingresos y gastos financieros por bursatiles D i a y pérdidas por La icion del rubro es la siguiente:
de cartera de inversiones, asf como los obtenidos por i en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se
registran por el método de devengado.
2022 2021
NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES Bs Bs
Servicios contratados 102.845 91.650
Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto al ejercicio 2021. Gastos bancarios 25.340 39.215
128.185 130.865

NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Cuentas Corrientes MN 55.820.900 19.575.739
Cajas de Ahorro ME 100.694 1.481.793
Cajas de Ahorro MN 3.576.278 749.220
59.497.872 21.806.752

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Val. emitidos por Ent. financieras nacionales a) 438.848.898 142.330.456
Val. emitidos por Emp. no financieras nacionales b) 5.898.797 4.650.164
Val. e instrumentos emitidos en el extranjero c) 28.375.432 12.436.569
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con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y Normas de Contabil D a la on es la siguiente:
en Bolivia.
Bonos 32.498.199 7.098.910
3.2 Criterios de valuacion Certificados de depdsito a plazo fijo 406.350.699 135.231.546
438.848.898 142.330.456

Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Abonos por diferencia de
cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b)  Disponible

Se registran los saldos constituidos por el Fondo en moneda nacional o extranjera en bancos del pais.

c) i atiles en valores e il de deuda

Las inversiones se vallian de acuerdo con lo ido en la ia de ion de la on de Normas para el
Mercado de Valores, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y se registran de la siguiente forma:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se

registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de

mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
inistrati i i la Tasa de relevante sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision de Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego de la Gltima rueda de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o mas valores de un mismo Cadigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados
en un dia determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cédigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtn Valor de un mismo Cddigo de ion, o las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la (ltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

i)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas de la titima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa Boliviana de Valores.

b)  Lacomposicion es la siguiente:

Bonos de empresas

©)  Lacomposicion es la siguiente:

Comercial Paper ME
Notas Estructuradas ME

7.648.813 -
20.726.619 12.436.569

9

NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 10.813.000 -
Rendimiento devengado sobre valores en reporto 27.033 -
10.840.033 -
NOTA 8 - INVERSIONES A CORTO PLAZO EN VALORES SIN OFERTA PUBLICA
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Pagarés en emision privada a corto plazo 43.039.042 102.638.201

1

NOTA 9 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adg. en reporto 10.813.000 -
Otros deudores 86.175 22.789
10.899.175 22.789
NOTA 10 — INVERSIONES PERMANENTES = =
La composicion del rubro es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Acciones sin oferta publica 10.000.265 -
Pagarés de emision privada a largo plazo 11.189.989 10.727.874
21.190.254 10.727.874

NOTA 16 - PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de PYME Il Fondo de Inversion Cerrado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 alcanza a Bs607.649.408 y
Bs294.479.405 respectivamente, dividido en 792 y 402 cuotas de participacion cada una por un valor de Bs767.230 y Bs732.524
respectivamente, de acuerdo con el estado de obtencion del valor de cuota e inversion del total de cuotas del Fondo de Inversion
a esas fechas.

NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Codigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9° que estn exentos del Impuesto a las
Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimoni 0 con pcion de los débitos
cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

Mediante Ley N° 1356 (Ley del Presupuesto General del Estado Gestion 2021) del 28 de diciembre de 2020, se modifica el Articulo
117 de la Ley N° 1834 de 31 de marzo de 1998, del Mercado de Valores, “Articulo 117 Incentivos Tributarios; Las ganancias de
capital generadas por la compra/venta de acciones a través de una bolsa de valores, no estaran gravadas por el Impuesto al
Valor Agregado”.

NOTA 18 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
Délares Estadounidenses

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en dolares
estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD4.151.038 y USD2.028.916, respectivamente, segun se detalla
a continuacion:

2022 2021

usp usp
ACTIVO
Disponibilidades 14.678 216.005
Inv. Bursatiles en valores representativos de deuda 4.136.360 1.812.911
Total del active 4.151.038

Posicion neta - activa en USD
Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022
y 2021 28.476.121 13.918.364

4.151.038

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 de USD1 por Bs6.86 para ambas fechas.

NOTA 19 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de di i ingida en el io auténomo del Fondo de

Inversion.

NOTA 20 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han

ingresos o gastos y de gestiones anteriores.
NOTA 21 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza, que afecte a los
estados financieros de MiPyme Fondo de Inversion Cerrado a esas fechas.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa
los estados financieros de MIPYME Fondo de Inversion Cerrado administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos

de Inversion S.A. a esa fecha.
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